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شرکت110ازتحلیلگرانیمشارکتباتحلیلگران،اجماعبرنامههجدهمین
رااراییدمدیرانانتظاراتمستقل،صاحبنظرانهمچنینوداراییمدیریت

شنمایبهمختلفشرکت‌هایسودآوریوکلاناقتصادمتغیرهایاز
:استرزیقراربهگزارشاینکلاننتایجمهم‌ترینازبرخی.استگذارده

انتظارات 

دخوانتظارسهام،بازارتحلیلگران:1400سالدردلارثباتانتظار
اجماعدورهآخرینبهنسبت،1400سالانتهایدرآزاددلارقیمتازرا
بهتومان،هزار32ازوانددادهکاهشدرصد15امسال،شهریورماهدر
میانگینحال،اینبا.رسانده‌اند1400سالانتهایدرتومانهزار27

سیبورشرکت‌هایاغلبدرارزفروشمبناینرخکه-نیمادلارقیمت
ثبتتومانهزار24محدودهدرتغییربدوناجماع،دورهدوهردر-است
توافقیددارنانتظاربورسیتحلیلگرانمی‌دهدنشانارقاماین.استشده
آید؛تبدسآیندهیکسالدرهسته‌ایزمینهدرغربوایرانبیننسبی
زازیادیتوقعکهاستآنازحاکیدلاربرایشدهثبتارقامچهاگر

.نداردوجودتوافقاینبهوصولسرعتوجامعیت

ظارانتهمزمانوآیندهیکسالبرایتورمیانتظاراتوجود
1400سالدلار،برایثباتانتظاروجودبا:مستغلاتبازاردررکود

تورمدرصد29انتظار.استتورمیسالیبورسی،تحلیلگراننظراز
وینقدینگرشدقدرتتحلیلگرانمی‌دهدنشان،1400سالبرایسالانه

یتتثباثرازبیشترداخلی،تورمبرراتومانی4200ارزحذفهمچنین
رانایاقتصاددرتورمیمحیطآیندهسالاگر.می‌دانندآزاددلارقیمت
اینوبودخواهدواقعازدوربهره،نرخکاهشانتظارباشد،فرماحکم

ایجادمسهابازاربرایمناسبیموقعیت،ارزقیمتثباتدرکنارموضوع،
.کردنخواهد

رکودیدشاهآیندهسالدارندانتظارتحلیلگران،بیشتردیگر،سویاز
،1400سالبرایبازار،اینبرایوباشیممستغلاتبازاردرسنگین
حقق،تصورتدرملکبازاررکود.کرده‌اندبینیپیشدرصدی7بازدهی
راساختمانبازاربهسهامبازارازپولمهاجرتانگیزهمی‌تواندالبته

.بودخواهدسهامبازاربرایخوبیاتفاقمنظر،اینازودهدکاهش

الیکسدرپایهکالاهایجهانیبازاررونقاستمرارانتظار
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ست،نیشرکت‌هاسودآوریرشدمحرکموتورقبلمثلدیگرارز،قیمت
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محاسباتدرتخفیفهمانباوتغییربدونهمچنان،می‌رسدفروش
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ارزدارندانتظارتحلیلگرانکهاستآنازحاکیشرکت‌هاسودبینیپیش
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.باشندسودآوریجهش

ارزشگذاری

یشپ:سودآوریانتظاراترشدعلی رغمشرکت هامنفیبازدهی
جنتایآخرینبهنسبت،شرکت‌ها1400و1399سودهایازتحلیلگرانبینی
شرکت‌هایاماکردهرشددرصد16بهنزدیک،امسالشهریور25دراجماع
وسطمتطوربهاخیر،ماهسهدراجماعبرنامهدوبینفاصلهدربررسیمورد
نزدیکمددرآبهقیمتنسبتاصلی،متهم.اندداشتهمنفیبازدهیدرصددو
بهمدت،همیندرواحدی2.5اصلاحازپسکهبودقبلدورهدر13به

تادشسببمدت،همیندرحقیقیسرمایه‌گذارانخروج.استرسیده10.5
.یابدکاهشمدتهمیندردرصد20بهنزدیکبازارارزشگذاری

تاریخی؛ارزشگذاری هایسویبهبازارتدریجیحرکت
درآمدهبقیمتنسبتچهاگر:بازارمدتکوتاهریسکاصلی  ترین

ششدرخودسطوحکمتریندربررسیموردشرکت‌هایبرایواحدی10
6حدود–تاریخیمیانگین‌هایبامقایسهدرهنوزاماداردقراراخیرماهه
ولپورودتوقفصورتدر.استبالاتربسیار-گذشتهسال‌هایدرواحد

اینهببهواردتازهگروهایناعتمادسلبوسهامبازاربهحقیقیسهامداران
وسط‌هایمتسویبه،پلهپلهواندکاندکسهامبازارکهنیستبعیدبازار،

ریسودآوبهبودعلی‌رغماستممکننتیجه،دروکندمیلخودتاریخی
نایاز.یابدادامهنیزآیندهماه‌هایدرسهامبازارمنفیبازدهیشرکت‌ها،

کاهشنهمدت،کوتاهزمانیافقدربازارریسکمهم‌ترینشایدمنظر،
سویبهآنحرکتوارزشگذارینسبتهایکاهشبلکه،بنگاه‌هاسودآوری

.بودیمآنشاهدگذشتهماهسهدرکهموضوعی.باشدتاریخیمیانگین‌های

تثبیت نسبت های ارزشگذاریجهانی و قیمت های رشد آینده بازار بر شانه 
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1399آذر 

1399.09.27

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

1,1601,6622,20063فولاد

1,2311,9362,54867فخوز

1,4001,9472,36450هرمز

23640260018ذوب

2,2202,5483,00014فولاژ

1,6202,2812,90052کاوه

2,9603,1353,5007چدن

1,4001,9752,51660ارفع

سنگ‌آهن

4,8306,2158,50038کنور

1,3602,1803,00063کچاد

1,3001,7162,20060کگل

8002,3074,32340کگهر

روی
1,0912,3214,00037فاسمین

1,0003,1545,0008کروی

مس
2,5004,6376,9009فباهنر

1,0011,3671,80056فملی

اوره

3,0674,5875,98056کرماشا

6,0008,15510,10949خراسان

4,4006,0927,70052شیراز

الفین

2,7454,6736,05055جم

7,3689,55812,38649جم‌پیلن

1,5672,6653,50035شاراک

7109631,20013شگویا

15,00021,18325,71041آریا

7,90011,51916,63022مارون

4,2006,5558,50039شغدیر

LPG/متانول

15,00024,21536,87561زاگرس

3,7015,8438,31444شخارک

18,80056,40987,52642شفن

12,80018,57124,76035پارس

پالایشی

2,4002,8533,20010شبریز

1,8002,3853,30318شبندر

5308381,2008شتران

5,8556,5477,0805شاوان

7,1009,46511,58715نوری

7341,2872,00018شپنا

روانکار

3,0004,7516,58425شبهرن

2,0003,0054,31324شرانل

2,0002,7913,78324شسپا

1,9112,6413,45018شنفت

هلدینگ

4006601,0005میدکو

1,1851,4171,6005وصندوق

1,0001,0671,2003وبانک

6001,0731,65012وغدیر

9501,1501,5008ومعادن

یوتیلیتی

2,2562,7023,27510بفجر

1,3731,7682,11317مبین

1,0001,4331,8003وهور

محصولات‌
شیمیایی

2,3502,8563,45012شیران

3,9665,3726,44211کطبسزغال‌سنگ

1501672023چکاپاکاغذ‌سازی

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

ارتباطات
2,0352,4923,23026همراه

474786110021اخابر

تکنولوژی

1,1851,4161,6009آپ

1,1001,5292,00011رانفور

56767785010رتاپ

1,6102,0492,60011های‌وب

5405776007رکیش

6009291,2008سپ

8071,6142,50011سیستم

1,1591,3001,4498پرداخت

سلامت

1,8232,3643,3009کاسپین

1,7043,6415,3007ریشمک

1,2002,2253,0004شفا

7,1488,3489,04012دلر

2,7204,9757,8818دپارس

8,7599,35210,0005وپخش

9701,0441,2005دعبید

1,6001,7331,8003والبر

1,4001,7632,20013دالبر

خدمات‌مالی

3503804204ولساپا

8701,1441,4009لوتوس

6009241,61611وبملت

50096015597وپاسار

6918671,2009تنوین

7127678505تملت

7009881,35018وخاور

حمل‌و‌نقل

8001,08313006توریل

1201682504حریل

1,3001,6521,8606وتوکا

3,1255,3166,90018حسینا

1,4001,4831,5483حخزر

9501,8302,40010کرازیشیشه

ساختمان

2,3432,8503,30017ساروم

3505726774ستران

2,2402,9373,50022سخوز

مصرفی‌بادوام

1,8002,0332,3007تایرا

2,3572,4652,5017مادیرا

1,2801,3741,4643خاهن

8001,2672,0003خبهمن

1,7002,4993,50025پکرمان

50068790012پکویر

کالای‌مصرفی‌
ضروری

4,5144,8385,0003افق

1,8002,7284,0009شوینده

1,7622,3323,10017شپاکسا

1,7202,1962,59113شگل

1923676008غبشهر

7001,1001,5003بهپاک

3503643834غشهداب

1506831,0003غمارگ

9991,7282,5004قزوین
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مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

1,4802,4323,29670فولاد
1,5272,6643,81769فخوز
1,7002,4573,21549هرمز

34559090020ذوب

2,6503,2694,13312فولاژ
2,7003,8175,33056کاوه
2,2502,7203,5007چدن
2,1002,7253,46756ارفع

سنگ‌آهن

3,6606,4468,90038کنور

1,9002,9514,00065کچاد
7,00038,46560,00020واحیا

1,7002,3723,24462کگل
2,1004,0645,80041کگهر

روی
9003,0135,67038فاسمین

11553,3697,0009کروی

مس
2,8555,4598,07710فباهنر
1,3002,0762,67859فملی

اوره

9,56414,92719,20467شپدیس

3,5006,1618,66055کرماشا
7,50011,10814,53050خراسان

5,5009,11112,50056شیراز

الفین

4,0006,8009,50054جم
8,00012,29216,50049جم‌پیلن
1,9743,3735,32331شاراک
11001,2611,73014شگویا
13,70025,27235,00044آریا

11,39016,15421,22823مارون
4,4008,15410,77337شغدیر

LPG/متانول

14,00029,86446,00068زاگرس

4,1456,6639,71843شخارک
23,00034,89255,00042شفن

14,00021,77128,61239پارس

پالایشی

2,6354,0315,20015شبریز
1,2502,7824,50017شبندر
7111,3022,1209شتران

6,8508,37010,2686شاوان
6,10010,06714,00015نوری

7501,6863,00019شپنا

روانکار

3,2005,6358,30024شبهرن
2,7363,9896,00022شرانل

2,5003,5635,20018شسپا
2,3503,3254,50016شنفت

یوتیلیتی
2,8923,3243,7009بفجر
1,7612,1182,39415مبین

محصولات‌
شیمیایی

2,4003,6104,87913شیران

3,2006,80110,00015کطبسزغال‌سنگ

3003724605چکاپاکاغذ‌سازی

هلدینگ

1,0001,5342,30010فارس
2,4002,7003,2003شستا
1,0001,2501,4003وبانک
9701,2011,5008تاپیکو

3627221,2505میدکو

1,4271,7962,3006وصندوق
1,1001,6772,50013وغدیر
1,1501,5172,0009ومعادن
9002,6005,0005صبا
9732,8245,0003رمپنا
1,5002,5764,00012پارسان

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

2,4003,0534,00020همراهارتباطات

تکنولوژی

1,3001,6271,8979آپ

1,2501,6242,0008رانفور

7208479709رتاپ

2,2002,3592,5006های‌وب

6277549007رکیش

8901,1271,4007سپ

1,3041,9613,30012سیستم

2,7001,5871,5947پرداخت

سلامت

2,8003,8414,70010کاسپین

5,0005,8867,12316تیپیکو

3,4505,2698,0006ریشمک

1,4003,3255,0004شفا

10,00013,51919,00011دلر

7,0699,92614,0347دپارس

10,00012,62215,0007وپخش

1,7002,0502,4506دعبید

1,8002,0672,2003والبر

2,2002,7113,16311دالبر

خدمات‌مالی

4504504505ولساپا

1,0001,3731,60010لوتوس

6759901,50012وبملت

4881,01715008وپاسار

8201,0261,4008تنوین

9001,0531,2005تملت

8001,2171,60018وخاور

حمل‌و‌نقل

9001,2261,5007توریل

13001,7702,5003حپارسا

1402984806حریل

1,2001,6632,0004وتوکا

3,5005,9348,00010حسینا

1,3002,1022,9053حخزر

11001,8402,6005حکشتی

شیشه
2,0002,6883,2038کرازی

1001,0992,0007کهمدا

ساختمان

2,7003,4134,00014ساروم

1,2501,6331,8503سفارس

3007139806ستران

1,7503,2515,00024سخوز

مصرفی‌بادوام

2,0002,5193,0008تایرا

2,6553,2614,0009مادیرا

2,1003,1764,30015پکرمان

12181,3741,4415پکویر

کالای‌مصرفی‌
ضروری

2,3004,0305,8009شوینده

1,9003,0294,50015شپاکسا

2,3002,8593,50013شگل

4,5005,3006,0005افق

4001,8993,5008غبشهر

13502,9175,0003بهپاک

3474506004غشهداب

2232,0143,5006غمارگ

1,8002,2202,7233قزوین
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مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

هلدینگ
1,6001,9502,2004فارس

1,7281,8432,0003تاپیکو

11,29927,86052,0005واحیاسنگ‌آهن

5,5007,66210,0003تیپیکوسلامت

15,50018,44221,5009شپدیساوره

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

27043160012فولاد

4716227639فخوز

4005156808هرمز

70851002ذوب

4406819004فولاژ

5006498579کاوه

2695761,0003چدن

4505977107ارفع

سنگ‌آهن

6007087708کچاد

15342855611کگل

8509101,1005کگهر

5007301,0006فاسمینروی

مس
2121,3882,5004فباهنر

3004706859فملی

اوره

2,8004,0854,5658شپدیس

1,1001,3381,60011کرماشا

2,0002,3432,7657خراسان

1,2811,8312,3587شیراز

الفین

1,0001,3541,8007جم

2,5003,1403,7476جم‌پیلن

6118221,0005شاراک

2204317003شگویا

4,0556,4319,0005آریا

2,5104,8707,9003مارون

1,6001,7832,0005شغدیر

LPG/متانول

5,0007,63310,8707زاگرس

1,1801,3371,6674شخارک

4,8006,2378,9103شفن

4,3004,6835,0003پارس

1,5002,3993,0003نوریپالایشی

روانکار

3549241,6005شبهرن

1,2001,4491,6004شرانل

5007109192شسپا

5047011,0003شنفت

یوتیلیتی

3374846302بفجر

3874475064مبین

5207319422بمپنا

محصولات‌
شیمیایی

5007471,0003شیران

1,5001,8152,1005کطبسزغال‌سنگ

ارتباطات
5506838003همراه

01502503اخابر

تکنولوژی

2506561,3003آپ

4504594682های‌وب

2672843002سپ

4265227003سیستم

سلامت

6507258002کاسپین

612898664-ریشمک

8008138283دپارس

1,5302,1092,5004دلر

3009171,3503دعبید

3494756002دالبر

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

خدمات‌مالی

1091711934تملت

1902082204تنوین

2003234183وپاسار

301624204وبملت

1565141,1006وخاور

حمل‌و‌نقل
1,5001,7502,0002حسینا

16251,2502وتوکا

ساختمان

7007628004ساروم

1443154003ستران

5467621,0004سخوز

مصرفی‌بادوام
5006347304مادیرا

3245658003پکرمان

کالای‌مصرفی‌
ضروری

3658161,3007شپاکسا

4515687204شگل

101,1332,5603شوینده

1001181533غشهداب

1020504-غمارگ

501101503غبشهر

4006698073قزوین

هلدینگ

4004004002میدکو

8001,1571,4203فارس

5,00022,26063,0006واحیا
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1400سال 1399سال 

1400و1399مقایسه مفروضات سال های 1399تغییر تخمین مفروضات سال 

.‌‌بینی‌استاین‌مقادیر‌در‌مقاطع‌سال‌مورد‌پیشمیانگینهای‌جهانی‌کالاهای‌پایه،‌و‌قیمت(‌به‌جز‌قیمت‌دلار‌آزاد)بینی‌شده‌برای‌متغیرهای‌کلان‌مقدار‌پیش*‌
سنگین‌فوب‌خلیج‌فارس‌مورد‌پرسش‌HDPEو‌در‌مورد‌پلی‌اتیلن،‌ن،‌در‌مورد‌ال‌پی‌جی،‌میانگین‌قیمت‌فوب‌خلیج‌فارس،‌در‌مورد‌اوره،‌نرخ‌صادراتی‌توسط‌شرکت‌های‌ایرانی،‌در‌مورد‌متانول،‌نرخ‌سی‌اف‌آر‌چی**‌

.‌‌قرار‌گرفته‌است

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

متغیرهای‌کلان‌و
قیمت‌جهانی‌
کالاهای‌پایه

انتهای‌)دلار‌آزاد‌
(دوره

210,000248,303280,00066

407010039بازدهی‌املاک

15022427051بازدهی‌بورس

35455576($)نفت‌برنت

190,000210,033240,00079دلار‌نیما

جی‌.پی.ال
FOB($)

33037040042

19021825058($)اوره

CFR($)18021025063متانول‌

FOB($)780894100043پلی‌اتیلن‌

LME($)2,1502,4272,81060روی‌

CIS($)38041748059بیلت‌

LME($) 5,7006,6077,71258مس‌

70,00082,23495,00053(ریال)شمش‌فخوز‌

ورق‌گرم‌مبارکه‌
(ریال)

75,00099,006125,00047

25395256نرخ‌تورم

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

و‌متغیرهای‌کلان
قیمت‌جهانی‌
کالاهای‌پایه

انتهای‌)دلار‌آزاد‌
(دوره

200,000277,014350,00065

14.53038-15بازدهی‌املاک

20408046-بازدهی‌بورس

40516571($)نفت‌برنت

200,000245,342280,00083دلار‌نیما

FOB($)35040749036جی‌.پی.ال

19523227059($)اوره

CFR($)18023730067متانول‌

FOB($)8009601,10037پلی‌اتیلن‌

LME($)2,2002,7173,20054روی‌

CIS($)38046255060بیلت‌

LME($) 6,2007,5949,00058مس‌

65,000104,030140,00046(ریال)شمش‌فخوز‌

ورق‌گرم‌مبارکه‌
(ریال)

90,000131,312170,00035

1829.54549نرخ‌تورم

نمادصنعت
99تخمین 
قبلی

99تخمین 
جدید

رشد

متغیرهای‌کلان‌و‌
قیمت‌جهانی‌
کالاهای‌پایه

-4%240224بازدهی‌بورس
17%5370بازدهی‌املاک
7%3239نرخ‌تورم
6%198,577210,033دلار‌نیما

-9%271,930248,303(انتهای‌دوره)دلار‌آزاد‌

7%4245($)نفت‌برنت

FOB($)358370%3جی‌.پی.ال

6%206218($)اوره
CIS($)367417%14بیلت‌
FOB($)842894%6پلی‌اتیلن‌
CFR($)185210%14متانول‌

LME($)2,3042,427%5روی‌

LME($) 6,2326,607%6مس‌

3%79,78982,324(ریال)شمش‌فخوز‌

ورق‌گرم‌مبارکه‌
(ریال)

82,63099,006%20

نمادصنعت
تخمین 
1399

تخمین 
1400

رشد

متغیرهای‌کلان‌و‌
قیمت‌جهانی‌کالاهای

پایه

%184-22440بازدهی‌بورس

%55.5-7014.5بازدهی‌املاک

%9.5-3929.5نرخ‌تورم

%210,033245,34217دلار‌نیما

%248,303277,01412(انتهای‌دوره)دلار‌آزاد‌

%455113($)نفت‌برنت

FOB($)37040710%جی‌.پی.ال

%2182326($)اوره

CIS($)41746211%بیلت‌

FOB($)8949607%پلی‌اتیلن‌

CFR($)21024014%متانول‌

LME($)2,4272,71712%روی‌

LME($) 6,6077,59415%مس‌

%82,324104,03026(ریال)شمش‌فخوز‌

%99,006131,31233(ریال)ورق‌گرم‌مبارکه‌

1399آذر 

1399.09.27
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1399آذر 

1399.09.27

نمادصنعت
99تخمین  
قبلی

99تخمین 
جدید

رشد صنعترشد

فولاد

%1,4681,66213فولاد

17%

%1,5891,93622فخوز
%1,2691,94753هرمز
%2-409402ذوب
%2,1282,54820فولاژ
%1,7802,28128کاوه
%2,6553,13518چدن
%1,8641,9756ارفع

سنگ‌آهن

%4,6866,21533کنور

10%
%1,6812,18030کچاد
%1,5341,71612کگل
%13-2,6532,307کگهر

روی
%1,4862,32156فاسمین

28%
%10-3,5173,154کروی

اوره
%4,0834,58712کرماشا

4% %8,0528,1551خراسان
%5,9886,0922شیراز

الفین

%3,9634,67318جم

19%

%8,4199,55814جم‌پیلن
%2,5652,6654شاراک
%20-1,201963شگویا
%16,75521,18326آریا
%9,43211,51922مارون
%3,9966,55564شغدیر

LPG/متانول

%16,13624,21550زاگرس

52%
%4,2505,84337شخارک
%20,01656,409182شفن
%15,81618,57117پارس

پالایشی

%3-2,9482,853شبریز

11%

%3-2,4562,385شبندر
%11-940838شتران
%5,7576,54714شاوان
%5,9139,46560نوری
%1,1231,28715شپنا

سلامت

%17-2,8402,364کاسپین

-12%

%22-4,6503,641ریشمک
%29-3,1402,225شفا
%15-9,8658,348دلر

%30-7,1484,975دپارس
%1-9,4909,352وپخش
%13-1,1971,044دعبید
%1,5321,76315دالبر

%57%1,1641,83057کرازیشیشه

روانکار

%3,7984,75125شبهرن

31%
%2,1813,00538شرانل
%2,0552,79136شسپا
%2,0722,64127شنفت

مس
%4,2864,6378فباهنر

34%
%1,0161,36735فملی

هلدینگ‌

%8-717660میدکو

-2%
%4-1,4741,417وصندوق
%1,0681,0730وغدیر

%1,0951,1505ومعادن

نمادصنعت
99تخمین  
قبلی

99تخمین 
جدید

رشد صنعترشد

%2-386380ولساپا

-16%

%9-1,2511,144لوتوس

%14-1,069924وبملت

%60396059وپاسار

%76186714تنوین

%52876745تملت

%9679882وخاور

ارتباطات
%2,4042,4924همراه

2%
%7767861اخابر

یوتیلیتی

%2,5562,7026بفجر

-4% %11-1,9941,768مبین

%1,4331,4330وهور

ساختمان
%2,5592,85011ساروم

45%
%1,7932,93764سخوز

مصرفی‌بادوام

%1,6982,03320تایرا

42%
%1,6412,46550مادیرا

%1,5942,49957پکرمان

%50068737پکویر

حمل‌و‌نقل

%8501,08327توریل

12%

%39-273168حریل

%1,6381,6521وتوکا

%5,2505,3161حسینا

%1,0331,48343حخزر

کالای‌مصرفی‌
ضروری

%3,4584,83840افق

7%

%13-3,1542,728شوینده

%7-2,5142,332شپاکسا

%8-2,3942,196شگل

%68-1,144367غبشهر

%9391,10017بهپاک

%44-648364غشهداب

%56968320غمارگ

%1,6601,7284قزوین

تکنولوژی

%1-1,4341,416آپ

4%

%18-1,8561,529رانفور

%44167753رتاپ

%1,9792,0494های‌وب

%6-617577رکیش

%66692940سپ

%1,6201,6140سیستم

%1,2391,2985پرداخت

%20-%20-210167چکاپاکاغذسازی

محصولات‌
شیمیایی

%22%2,3382,85622شیران

%98%2,7155,37298کطبسزغال‌سنگ

15.6: % رشد سود خالص بازار
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8.به‌صورت‌تلفیقی‌پیش‌بینی‌شده‌است1401و‌1400و‌1399برای‌همه‌نمادها،‌سود‌سال‌*‌

1399آذر 

1399.09.27

نمادصنعت
تخمین  

قبلی1400
تخمین 

جدید1400
رشد صنعترشد

فولاد

%1,9892,43222فولاد

35%

%2,0822,66428فخوز
%1,5872,45755هرمز
%5745903ذوب
%2,5963,26926فولاژ
%3,1273,81722کاوه
%2,5352,7207چدن
%2,2622,72521ارفع

سنگ‌آهن

%4,7396,44636کنور

21%
%2,1672,95136کچاد
%3-39,72738,465واحیا
%1,9902,37219کگل
%3,6924,06410کگهر

روی
%1,8693,01361فاسمین

29%
%16-4,0163,369کروی

اوره

%12,82114,92716شپدیس

14%
%5,2426,16118کرماشا
%10,24211,1088خراسان
%8,3809,1119شیراز

الفین

%5,2886,80029جم

22%

%10,63012,29216جم‌پیلن
%3,1053,3739شاراک
%7-1,3501,261شگویا
%22,09025,27214آریا
%12,33016,15431مارون
%4,7858,15470شغدیر

LPG/متانول

%20,72429,86444زاگرس

28%
%5,1366,66330شخارک
%26,04034,89234شفن
%18,47521,77118پارس

پالایشی

%3,6484,03110شبریز

14%

%3-2,8572,782شبندر
%1,0811,30220شتران
%7,2008,37016شاوان
%6,88910,06746نوری
%1,6161,6864شپنا

سلامت

%14-4,4793,841کاسپین

-9%

%5,7575,8862تیپیکو
%3,8335,26937ریشمک
%32-4,8953,325شفا
%14-15,64213,519دلر

%42-17,0259,926دپارس
%24-16,70012,622وپخش
%2-2,0832,050دعبید
%2,6942,7111دالبر

شیشه
%1,4082,68891کرازی

92%
%5721,09992کهمدا

روانکار

%4,5865,63523شبهرن

35%
%2,6943,98948شرانل
%2,4613,56345شسپا
%2,5503,32530شنفت

مس
%5,2265,4594فباهنر

44%
%1,4352,07645فملی

هلدینگ‌

%1,0351,53448فارس

22%

%4-1,2521,201تاپیکو
%46-1,333722میدکو
%1-1,8121,796وصندوق
%1,3581,67723وغدیر
%1,3821,51710ومعادن
%1,3682,60090صبا

%1,8572,57639پارسان

نمادصنعت
تخمین  

قبلی1400
تخمین 

جدید1400
رشد صنعترشد

خدمات‌مالی

%7-483450ولساپا

8%

%7-1,4771,373لوتوس

%13-1,143990وبملت

%7371,01738وپاسار

%7201,02642تنوین

%4-1,2621,217وخاور

%10%2,7863,05310همراهارتباطات

یوتیلیتی
%3,2493,3242بفجر

-3%
%6-2,2652,118مبین

ساختمان
%3,0763,41311ساروم

29%
%2,3363,25139سخوز

مصرفی‌بادوام

%2,2612,51911تایرا

47%
%1,8493,26176مادیرا

%2,0623,17654پکرمان

%1,0321,37433پکویر

حمل‌و‌نقل

%1,0751,22614توریل

19%

%15-350298حریل

%7-1,7971,663وتوکا

%17-7,1225,934حسینا

%1,4581,84026حکشتی

کالای‌مصرفی‌
ضروری

%24-5,3004,030شوینده

-18%

%4-3,1423,029شپاکسا

%1-2,8942,859شگل

%43-3,3331,899غبشهر

%1,8442,91758بهپاک

%56-1,024450غشهداب

%22-2,5682,014غمارگ

%2,1332,2204قزوین

تکنولوژی

%6-1,7331,627آپ

10%

%10-1,8041,624رانفور

%54484756رتاپ

%2,0932,35913های‌وب

%6-798754رکیش

%7791,12745سپ

%7-2,1111,961سیستم

%1,4491,58810پرداخت

%17%31837217چکاپاکاغذسازی

محصولات‌
شیمیایی

%14%3,1613,61014شیران

%94%3,5026,80194کطبسزغال‌سنگ

16.4: % رشد سود خالص بازار
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9.‌‌اعداد‌قرمز‌رنگ‌اعداد‌محقق‌شده‌هستند*‌

1399آذر 

1399.09.27

نمادصنعت
تخمین  

جدید1399
تخمین 

جدید1400
رشد صنعترشد

فولاد

%1,6622,43246فولاد

43%

%1,9362,66438فخوز
%1,9472,45726هرمز
%40259047ذوب
%2,5483,26928فولاژ
%2,2813,81767کاوه
%13-3,1352,720چدن
%1,9752,72538ارفع

سنگ‌آهن

%6,2156,4464کنور

49%
%2,1802,95135کچاد
%22,64238,46570واحیا
%1,7162,37238کگل
%2,3074,06476کگهر

روی
%2,3213,01330فاسمین

20%
%3,1543,3697کروی

اوره

%9,58114,92756شپدیس

50%
%4,5876,16134کرماشا
%8,15511,10836خراسان
%6,0929,11150شیراز

الفین

%4,6736,80046جم

34%

%9,55812,29229جم‌پیلن
%2,6653,37327شاراک
%9631,26131شگویا
%21,18325,27219آریا
%11,51916,15440مارون
%6,5558,15424شغدیر

LPG/متانول

%24,21529,86423زاگرس

10%
%5,8436,66314شخارک
%38-56,40934,892شفن
%18,57121,77117پارس

پالایشی

%2,8534,03141شبریز

30%

%2,3852,78217شبندر
%8381,30255شتران
%6,5478,37028شاوان
%9,46510,0676نوری
%1,2871,68631شپنا

سلامت

%2,3643,84163کاسپین

56%

%4,3045,88637تیپیکو
%3,6415,26945ریشمک
%2,2253,32549شفا
%8,34813,51962دلر

%4,9759,926100دپارس
%9,35212,62235وپخش
%1,0442,05096دعبید
%1,7632,71154دالبر

روانکار

%4,7515,63519شبهرن

25%
%3,0053,98933شرانل
%2,7913,56328شسپا
%2,6413,32526شنفت

مس
%4,6375,45918فباهنر

51%
%1,3672,07652فملی

هلدینگ‌

%1,4861,5343فارس

23%

%2,3852,70013شستا
%6521,20184تاپیکو
%6607229میدکو
%1,4171,79627وصندوق
%1,0731,67756وغدیر
%1,1501,51732ومعادن
%16-3,3742,824رمپنا
%1,7032,57651پارسان

نمادصنعت
تخمین  

جدید1399
تخمین 

جدید1400
رشد صنعترشد

خدمات‌مالی

%38045018ولساپا

9%

%1,1441,37320لوتوس

%9249907وبملت

%9601,0176وپاسار

%8671,02618تنوین

%9881,21723وخاور

%23%2,4923,05323همراهارتباطات

شیشه
%1,8302,68847کرازی

14%
%12-1,2531,099کهمدا

یوتیلیتی
%2,7023,32423بفجر

21%
%1,7682,11820مبین

ساختمان

%2,8503,41320ساروم

27%
%1,1971,63336سفارس

%57271325ستران

%2,9373,25111سخوز

مصرفی‌بادوام

%2,0332,51924تایرا

38%
%2,4653,26132مادیرا

%2,4993,17627پکرمان

%6871,374100پکویر

حمل‌و‌نقل

%1,0831,22613توریل

522%

%16829878حریل

%1,6521,6631وتوکا

%5,3165,93412حسینا

%1,3641,77030حپارسا

%1,4832,10242حخزر

%2251,840718حکشتی

کالای‌مصرفی
ضروری

%4,8385,30010افق

95%

%2,7284,03048شوینده

%2,3323,02930شپاکسا

%2,1962,85930شگل

%3671,899417غبشهر

%1,1002,917165بهپاک

%36445024غشهداب

%6832,014195غمارگ

%1,7282,22028قزوین

تکنولوژی

%1,4161,62715آپ

16%

%1,5291,6246رانفور

%67784725رتاپ

%2,0492,35915های‌وب

%57775431رکیش

%9291,12721سپ

%1,6141,96121سیستم

%1,2981,58822پرداخت

%122%167372122چکاپاکاغذسازی

محصولات‌
شیمیایی

%26%2,8563,61026شیران

%27%5,3726,80127کطبسزغال‌سنگ

42: % رشد سود خالص بازار
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1399.09.27

قیمتنمادصنعت
سود هر 

صنعت  P/EP/Eسهم

فولاد

13,9302,0466.8فولاد

7.9

15,4662,3086.7فخوز
14,6992,2046.7هرمز
5,42449610.9ذوب
27,5102,9089.5فولاژ
21,4303,0487.0کاوه
34,3002,92711.7چدن
15,5732,3496.6ارفع

سنگ‌آهن

45,4706,3337.2کنور

9.5
19,6502,5657.7کچاد
190,33239,0024.9واحیا
18,0002,0438.8کگل
46,8343,62512.9کگهر

روی
18,5202,6696.9فاسمین

8.3
33,2103,26210.2کروی

مس
49,4505,0469.8فباهنر

8.6
14,9701,7418.6فملی

اوره

108,85014,9317.3شپدیس

7.3
41,0105,3757.6کرماشا
68,0109,6337.1خراسان
54,1907,6227.1شیراز

الفین

46,9905,7378.2جم

9.0

79,68010,9307.3جم‌پیلن
25,9403,0208.6شاراک
11,1961,11210.1شگویا
177,59923,2167.7آریا
141,97713,67810.4مارون
70,5337,3559.6شغدیر

LPG/متانول

186,00227,0356.9زاگرس

7.2
44,3906,2527.1شخارک
296,23045,6446.5شفن
151,51020,1747.5پارس

پالایشی

32,7203,4419.5شبریز

10.6

29,6302,55011.6شبندر
12,4501,07111.6شتران
101,7697,45613.7شاوان
71,8809,7807.4نوری
15,7401,45110.9شپنا

روانکار

56,7505,04911.2شبهرن

12.6
33,2923,4399.7شرانل
26,5403,0868.6شسپا
58,7802,98219.7شنفت

یوتیلیتی
27,7903,0149.2بفجر

8.7
16,4371,9578.4مبین

محصولات‌
شیمیایی

37,5903,42011.011.0شیران

7,13032122.222.2چکاپاکاغذسازی
66,9606,08711.011.0کطبسزغال‌سنگ

هلدینگ

12,7101,5338.3فارس

12.5

14,6301,20112.2تاپیکو
28,60169141.4میدکو
15,4801,6069.6وصندوق
12,3601,5268.1وغدیر
13,9701,33310.5ومعادن
10,1901,1588.8وبانک
24,6202,7009.1شستا
8,4322,6023.2صبا
22,2502,5758.6پارسان

صنعت  P/EP/Eسود هر سهمیقیمت پایاننمادصنعت

ارتباطات
34,3502,77212.4همراه

14.4
15,21095715.9اخابر

تکنولوژی

18,5301,52112.2آپ

17.7

30,2601,57719.2رانفور
8,48076211.1رتاپ

30,2402,20713.7های‌وب
18,80066628.2رکیش
20,2101,07718.8سپ
35,1201,78719.7سیستم
25,1201,44317.4پرداخت

سلامت

28,2273,1029.1کاسپین

12.5

59,5205,88710.1تیپیکو
56,8494,86311.7ریشمک
55,9402,77520.2شفا
113,91010,93210.4دلر
18,9901,90110.0والبر
101,0607,45313.6دپارس
31,0401,79817.3دعبید
131,56010,99112.0وپخش
22,1902,2379.9دالبر

خدمات‌مالی

4,28041510.3ولساپا

8.6

16,3401,25813.0لوتوس
4,9609585.2وبملت
11,98098812.1وپاسار
9,71091010.7تملت
6,6601,2735.2تنوین
10,0901,1039.2وخاور

حمل‌و‌نقل

23,3081,15420.2توریل

15.0

4,63723319.9حریل
24,9231,79213.9حخزر
33,1711,77018.7حپارسا
13,7001,6578.3وتوکا
92,6295,62416.5حسینا
27,0001,84014.7حکشتی

شیشه
22,5902,25910.0کرازی

9.4
12,1501,3589.0کهمدا

ساختمان

25,4703,1338.1ساروم

24.2
36,90064357.4ستران
17,1901,63410.5سفارس
23,2603,0897.5سخوز

مصرفی‌بادوام

27,7302,27712.2تایرا

12.6
34,2462,86312.0مادیرا
33,0202,83711.6پکرمان
20,3501,20316.9پکویر

کالای‌مصرفی
ضروری

35,4403,7039.6شوینده

15.3

30,4002,85410.7شپاکسا
27,2502,69310.1شگل
24,4001,51616.1غبشهر
78,8005,07115.5افق
44,7942,46318.2بهپاک
4,87840712.0غشهداب
40,6201,68124.2غمارگ
41,6901,97421.1قزوین

10.5: بازارشرکت های P/Eمیانگین وزنی 
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تریسک صنعنیبیریسک‌پیشمشارکت1400سال نمادصنعت

تکنولوژی

1,5668آپ



1,90014رانفور

7379رتاپ

61210رکیش

1,1247سپ

1,4436سیستم

7367های‌وب

2,4576پرداخت

سلامت

3,8439کاسپین



4,10414تیپیکو

5,0884ریشمک

8,3756دپارس

9,39511دلر

10,7914وپخش

2,7125شفا

1,4502والبر

1,9638دالبر

خدمات‌مالی

9379لوتوس



4105ولساپا

2,30010وبملت

5733وپاسار

1,1065تنوین

8884تملت

1,13616وخاور

حمل‌و‌نقل

6134توریل



2654حریل

1,6398وتوکا

1,0703حکشتی

9543حخزر

1,2802حپارسا

3,92112حسینا

مصرفی‌بادوام

1,4619تایرا


1,6118مادیرا

1,53812پکرمان

1,4173بترانس

52211پکویر

یکالای‌مصرفی‌ضرور

6,45911افق



3,3238شوینده

2,65113شپاکسا

2,46516شگل

1,7499غبشهر

1,0494غمارگ

2,3366قزوین

1,7696بهپاک

9948غشهداب

متغیرهای‌کلان‌و‌
قیمت‌جهانی‌کالاهای

پایه

3259نرخ‌تورم

2751بازدهی‌املاک

15059بازدهی‌بورس

198,10865دلار‌آزاد

167,83973دلار‌نیما

4267($)نفت‌برنت

LME($)5,97957مس

LME($)2,09450روی

FOB($)78431پلی‌اتیلن

20053($)اوره

CFR($)19055متانول

FOB($)35333.جی.پی.ال

CIS($)36752بلیت

57,47351(ریال)شمش‌فخوز

67,27547(ریال)ورق‌گرم‌مبارکه

ا‌تقسیم‌بندی‌مقادیر‌به‌نظرات‌کارشناسی‌تحلیلگران‌برای‌هر‌نماد‌یا‌متغیر‌کلان‌محاسبه‌شده؛‌سپس‌ب(‌انحراف‌معیار‌تقسیم‌بر‌میانگین‌داده‌ها)شرکت‌ها،‌ابتدا‌ضریب‌تغییرات‌1399برای‌محاسبه‌ریسک‌سود‌سال‌مالی‌*‌
.‌دسته،‌ریسک‌پیش‌بینی‌های‌تحلیلگران‌برای‌هر‌نماد‌یا‌متغیر‌کلان‌به‌دست‌آمد5دست‌آمده‌به‌

تریسک صنعنیبیریسک‌پیشمشارکت1400سال نمادصنعت

فولاد

2,43271فولاد



2,66469فخوز

2,45750هرمز

59022ذوب

3,26915فولاژ

3,81760کاوه

2,7208چدن

2,72553ارفع

سنگ‌آهن

6,44640کنور


2,95164کچاد

2,37264کگل

38,46520واحیا

4,06448کگهر

روی
3,01343فاسمین


3,36910کروی

مس
5,45912فباهنر


2,07662فملی

اوره

6,16157کرماشا


11,10854خراسان

14,92770شپدیس

9,11156شیراز

الفین

6,80054جم



12,29253جم‌پیلن

3,37331شاراک

16,15423مارون

25,27243آریا

1,26115شگویا

8,15440شغدیر

LPG/متانول

29,86467زاگرس


6,66343شخارک

34,89242شفن

21,77140پارس

پالایشی

4,03115شبریز



2,78217شبندر

1,30210شتران

8,3707شاوان

10,06729نوری

1,68619شپنا

روانکار

5,63524شبهرن


3,98922شرانل

3,56320شسپا

3,32518شنفت

یوتیلیتی
3,3249بفجر


2,11817مبین

محصولات‌
شیمیایی

3,61014شیران

3725چکاپاکاغذسازی

2,8243رمپناتجهیزات‌صنعتی

6,80116کطبسزغال‌سنگ

هلدینگ‌های‌
زیپتروشیمی‌و‌فل

7226میدکو



1,7967وصندوق

1,67714وغدیر

2,7004شستا

1,2503وبانک

1,51710ومعادن

2,6005صبا

1,53415فارس

1,2018تاپیکو

2,57615پارسان

3,05320همراهارتباطات

ساختمان
7138سفارس

 3,41314ساروم

3,25124سخوز

شیشه
2,6888کرازی


1,0999کهمدا
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پیش‌بینیموردیاصلشرکتسودفصلی،دوره‌هایبرایوتلفیقیسودسالانه،مالیدوره‌هایبرای:اصلیشرکتسودتلفیقی،سود.2
شده‌بینیپیشاصلیشرکتبرایپاییزفصلسودوتلفیقیسودشرکت‌ها،همهبرای،1400و1399مالیسالسودمثال،عنوانبه.می‌گیردقرار
.است

:فوروارددرآمدبهقیمتنسبت.3

.aپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)دربامی‌باشد،1399اسفندبهمنتهیآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای
محاسبهآن‌ها1400اسفندبهمنتهیمالیسالسوددرصد50و1399اسفندبهمنتهیمالیسالسوددرصد50گرفتننظر
.استشده

.bپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنیاست،1399بهاربهمنتهیآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای
بهاربهمنتهیمالیسالسودگرفتننظردرباگرفتننظردربا،"تاپیکووکهمداواحیا،تیپیکو،سفارس،فارس،حکشتی،"

.استشدهمحاسبه1400
.cپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنیاست1399تابستانبهمنتهیآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای

.استشدهمحاسبهآن‌ها1400تابستانبهمنتهیمالیسالسودگرفتننظردربا،"پارسانوشپدیسشرکت‌های"
.dپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنیاست1399پاییزبهمنتهیآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای

گرفتنظرندربا"کگهروریشمکچکاپا،وغدیر،غمارگ،غبشهر،شپاکسا،شگل،شوینده،پکویر،شیران،سپ،شرکت‌های"
.استشدهمحاسبهآن‌ها1400پاییزبهمنتهیمالیسالسوددرصد75و1399پاییزبهمنتهیمالیسالسوددرصد25

.شودبه‌روزدوبارفصل،هردراجماعموردسودآوریگزارشتاشدهمقررمشارکت‌کنندگان،توافقبربنا:به روزرسانیتناوب.4

رکت‌هاشسودپیش‌بینیبرایخودمالیمدل‌هایدرکهاعدادیهمانتحلیگران:پایهکالاهایجهانیقیمتوکلانمتغیرهای5.
ازتحلیلگراننتخمیواقعدراعداداینبنابراین،.می‌دهندقرارنظرموردبازه‌هایدرمتغیرهااینازخودپیش‌بینیعنوانبهراکرده‌انداستفاده
.می‌دهدنشانرا(دورهپایاندرمتغیرهاوضعیتنه)نظرموردزمانیبازه‌هایدرمتغیرهااینمیانگین

.استشدهآمادهمبنامالیاطلاعاتپردازششرکتهمکاریباگزارشاین*

مسئولیتسلب

گزارش،اینرانتشااساس،اینبر.می‌کندارائهراشرکت‌هاسودآوریمورددربازارتحلیلگراننظراتمیانگینتنهااجماع،موردسودآوریگزارش
.نداردهعهدبربابتاینازمسئولیتیناشرونیستناشرتوسطدیگربهاداراوراقهرگونهیاسهامخریدیافروشپیشنهادمعنیبه
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