
شرکت کارگزاری 
بانک آینده

تحلیل بنیادی پتروشیمی زاگرس 



:در این گزارش به بررسی موارد زیر می پردازیم
.بینی مقدار تولید و فروش پتروشیمی زاگرس پیش1.
ا بررسی مواد اولیه مصرفی و پیش بینی بهای تمام شده ب2.

استفاده از نرخ های جهانی
.پیش بینی سود خالص شرکت پتروشیمی زاگرس3.
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درباره شرکت

بهای تمام شده7صفحه

صورت سود و زیان9و8صفحه 5
و نسبت پی بر ای



درباره شرکت
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مقدار تولید

مقدار تولید

نوع محصول
سال مالی 

1399/12/29
چهار ماهه منتهی به 

1400/04/31
کارشناسی سال مالی 

1400/12/29
6,380,7342,256,8216,380,734بخار داخلی

167,44371,666183,267متانول داخلی
2,847,614961,0103,116,733متانول صادراتی

9,395,7913,289,4979,680,734جمع کل

.دفرض شده است که شرکت با ظرفیت اسمی به تولید محصولات بپرداز1400در سال •

.میلیون تن می باشد3.3ظرفیت اسمی تولید متانول زاگرس سالانه •



مقدار فروش

مقدارفروش

نوع محصول
سال مالی 

1399/12/29
چهار ماهه منتهی 

1400/04/31به 
کارشناسی سال 

1400/12/29مالی 
1,258,274434,7911,258,274بخار داخلی

167,44371,666183,267متانول داخلی
2,847,978986,3553,116,733متانول صادراتی

4,273,6951,492,8124,558,274جمع کل

درصد تولید 20تقریبا 1400و سه ماهه 1399با توجه به این که مقدار فروش بخار سال •
درصد تولید را به 20پیش بینی میشود که در حالت معمول بتواند 1400بوده، برای سال 

.فروش برساند
.میلون تن به فروش میرساند3.3متانول هم با فرض تولید اسمی و مصرف آن در مجموع •



نرخ فروش

.هزار ریال مفروض شده است220برابر با 1400نرخ ارز نیما در سال •

.دلار  مفروض شده است300نرخ متانول جهانی •

نرخ فروش

نوع محصول
سال مالی 

1399/12/29
چهار ماهه منتهی به 

1400/04/31
کارشناسی سال مالی 

1400/12/29

672,130801,222801,222بخار داخلی

36,312,71453,948,38652,043,342متانول داخلی

48,006,80768,101,29666,664,999متانول صادراتی



مبلغ فروش
مبلغ فروش

نوع محصول
سال مالی 

1399/12/29
چهار ماهه منتهی به 

1400/04/31
کارشناسی سال مالی 

1400/12/29

845,724348,3641,008,157بخار داخلی

6,080,3173,866,2659,537,852متانول داخلی

136,722,34967,172,054207,776,970متانول صادراتی

143,648,39071,386,683218,322,979جمع کل

.میلیارد ریال بوده است143.648برابر با 1399مبلغ فروش شرکت در سال •
میلیارد ریال در نظر گرفته 218.322برابر با 1400مبلغ فروش شرکت در سال •

.شده است



بهای تمام شده 

سنت و نرخ گاز 3.7ریال و نرخ گاز اکسیژن 220.000در این تحلیل نرخ دلار نیما •
.سنت در نظر گرفته شده است12طبیعی 

.مواد مستقیم شرکت شامل گاز طبیعی و گاز اکسیژن می باشد•
.درصد در نظر گرفته شده است30نرخ تورم در ادامه ماه های سال آتی برابر با •

شرح
سال مالی 

1399/12/29
سه ماهه منتهی به 

1400/03/31
کارشناسی سال 

1400/12/29مالی 

43,533,21014,951,26773,079,438مواد مستقیم مصرفی

478,352185,264621,858دستمزد مستقیم تولید

17,646,0894,957,78720,321,742سربار تولید



صورت های سود و زیان

شرح
سال مالی 

1399/12/29
سه ماهه منتهی به 

1400/03/31
کارشناسی سال مالی 

1400/12/29

143,234,76854,685,365218,322,979فروش
94,023,038- 20,893,135- 61,344,224-بهای تمام شده کالای فروش رفته

81,890,54433,792,230124,299,942ناخالص( زیان)سود 
57,660,21422,821,76888,930,481عملیاتی( زیان)سود 

57,907,48223,560,04791,978,046قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 
57,907,48223,560,04791,978,046خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

2,400,0002,400,0002,400,000سرمایه

24,1289,81738,324سود هر سهم پس از کسر مالیات

.ریال می باشد38،324مبلغ 1400پیش بینی سود هر سهم شرکت در سال  •



نسبت پی بر ای

P/E محاسبات

236،790 قیمت کنونی 

6.18 1400سال  P/E

واحد می باشد 6.18حدود در 1400نسبت پی بر ای شرکت بر اساس سود پیش بینی شده سال •
.که نسبت مناسبی تلقی می گردد

/نرخ متانول 
نرخ دلار

260280300320340360

200,00029,28232,97636,67040,36444,05847,752

220,00030,19834,26138,32442,38746,45150,514

240,00031,11335,54639,97844,41148,84453,276

260,00032,02836,83041,63246,43451,23656,038

ر نظر تحلیل حساسیت سود شرکت بر اساس دو نرخ ارز نیما و متانول جهانی د•
.گرفته شده است


