
شرکت کارگزاری 
بانک آینده

تحلیل بنیادی پتروشیمی خارک 



:در این گزارش به بررسی موارد زیر می پردازیم
.بینی مقدار تولید و فروش پتروشیمی خارک پیش1.
ا بررسی مواد اولیه مصرفی و پیش بینی بهای تمام شده ب2.

استفاده از نرخ های جهانی
.پیش بینی سود خالص شرکت پتروشیمی خارک3.
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درباره شرکت

ازیافتبمنظوربهخارکشیمیاییسهامیشرکتعنوانتحتابتدادرخارکپتروشیمیشرکت
باایرانقارهفلاتنفتیحوزههایچاهاستحصالیگازهایازگوگردونفتا،بوتان،پروپان

باوAMOCOآمریكاییشرکتوپتروشیمیصنایعملیشرکتبینپنجاه–پنجاهمشارکت
برداریبهرهبهسالدرو1348تاسیس1344سالدرریالمیلیون900معادلایسرمایه
.رسید
دفرآیندرشدهتولیدسبكگازهایسوختنازجلوگیریمنظوربه1373سالدراینبرعلاوه

ویخودکفایسمتبهبیشترچههرحرکتوافزودهارزشباهایفرآوردهبهآنتبدیلومجتمع
ارزیددرآمافزایشایجاد،تكنولوژیانتقالجهتدرهمچنینوصادراتافزایشووابستگیقطع

ابوآغازنیزخارکمتانولواحداحداثطرح،منطقهدراشتغالوزیستمحیطآلودگیکاهش،
5/149ارزیگذاریسرمایهباوآلمان(LURGI)لورگیشرکتپایهمهندسیوتولیدآوریفن

به1378سالدرواحداثهكتار24مساحتبهزمینیدرریالمیلیارد5/465ودلارمیلیون
نفتاستخراجازشدهاستحصالهمراهترشگازهایمجتمعاینخوراک.رسیدبرداریبهره

.باشدمیگوگردیترکیباتوسنگینهایهیدروکربنشاملخشكیودریاییمناطق



مقدار تولید

درصد ظرفیت اسمی به تولید 97فرض شده است که شرکت با تقریبا 1400در سال •
.محصولات بپردازد

.هزارتن می باشد660ظرفیت اسمی تولید متانول پتروشیمی خارک سالانه •

.در دو سناریو مذکور، مقدار تولید تفاوتی ندارد•

سال مالی نوع محصول
1399/12/29

چهار ماهه منتهی به 
1400/04/31

کارشناسی سال مالی 
1400/12/29(1)

کارشناسی سال مالی 
1400/12/29(2)

72,68326,60172,68372,683گوگرد
637,133164,281637,133637,133متانول
96,47637,68796,47696,476بوتان

75,78128,69375,78175,781پروپان
71,59525,62371,59571,595پنتان

953,668282,885953,668953,668جمع کل



مقدار فروش

های سه ماهه مقداری از انبار بوده است، بنابراین مقدار با توجه به این که مقدار فروش•
.فروش هشت ماهه مابقی و پیش بینی سالانه با دو سناریو انجام میشود

و 669،342متانول هم با فرض تولید اسمی و مصرف بیش از آن در دو سناریو به ترتیب •
.بفروش میرساند698،788

سال مالی نوع محصول
1399/12/29

چهار ماهه منتهی به 
1400/04/31

کارشناسی سال مالی 
1400/12/29(1)

کارشناسی سال مالی 
1400/12/29(2)

57,87433,83979,921101,889گوگرد
672,556196,490669,342698,788متانول
81,17565,165123,954125,704بوتان

65,17748,10595,19395,848پروپان
68,01022,40171,59588,465پنتان

944,792366,0001,040,0051,110,694جمع کل



نرخ فروش

.هزار ریال مفروض شده است220برابر با 1400نرخ ارز نیما در سال •
.دلار  مفروض شده است300نرخ متانول جهانی •
.دلار مفروض شده است600( LPG)نرخ بوتان و پروپان •

چهار ماهه منتهی به 1399/12/29سال مالی نوع محصول
1400/04/31

کارشناسی سال مالی 
1400/12/29(1)

کارشناسی سال مالی 
1400/12/29(2)

17,276,11731,562,19231,562,19231,562,192گوگرد

53,082,33471,020,11867,473,69167,411,591متانول

69,916,37895,417,126112,767,680113,035,424بوتان

75,012,29097,509,656114,570,588114,689,696پروپان

68,690,398112,243,337116,449,624116,814,880پنتان



مبلغ فروش

.استبودهریالمیلیارد51.936بابرابر1399سالدرشرکتفروشمبلغ•
ومدسناریودرکهاست،شدهانجامدوسناریودرخارکپتروشیمیشرکتفروش•

کالایموجودیبتواند1400سالتولیداتبرعلاوهکهاستاینبرفرض
.برساندبفروشرا1399سال

و80.906بابرابرترتیببهسناریودوبهتوجهبا1400سالدرشرکتفروشمبلغ•
.استشدهگرفتهنظردرریالمیلیارد85.858

چهار ماهه منتهی به 1399/12/29سال مالی نوع محصول
1400/04/31

کارشناسی سال مالی 
1400/12/29(1)

کارشناسی سال مالی 
1400/12/29(2)

999,8381,068,0332,522,4823,215,840گوگرد
35,700,84213,954,74345,162,97547,106,411متانول
5,675,4626,217,85713,978,00514,209,005بوتان

4,889,0764,690,70210,906,31810,992,778پروپان
4,671,6342,514,3638,337,21110,334,028پنتان

51,936,85228,445,69880,906,99185,858,063جمع کل



بهای تمام شده 

سنت در نظر 11ریال و نرخ  نرخ گاز طبیعی 220.000در این تحلیل نرخ دلار نیما •
.گرفته شده است

.مواد مستقیم شرکت شامل گاز ترش می باشد•
.درصد در نظر گرفته شده است25نرخ تورم در ادامه ماه های سال آتی برابر با •

شرح
سال مالی 

1399/12/29
سه ماهه منتهی به 

1400/03/31
کارشناسی سال مالی 

1400/12/29

13,672,8725,084,63529,237,612مواد مستقیم مصرفی

696,400597,530870,500دستمزد مستقیم تولید

6,646,1571,863,1418,307,696سربار تولید



صورت های سود و زیان

6،654و6،141طبق دو سناریو به ترتیب مبلغ 1400پیش بینی سود هر سهم شرکت در سال  •
.ریال می باشد

شرح
سال مالی 

1399/12/29
سه ماهه منتهی 

1400/03/31به 

کارشناسی سال 
1400/12/29مالی 

(1)

کارشناسی سال 
1400/12/29مالی 

(2)

51,706,44917,623,64880,906,99185,858,063فروش

39,965,809-38,415,809- 7,819,092- 18,569,571-هبهای تمام شده کالای فروش رفت

33,136,8789,804,55642,491,18245,892,254ناخالص( زیان)سود 

32,186,5477,653,33836,052,18039,130,746عملیاتی( زیان)سود 

33,849,7257,851,76536,845,88839,924,454قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

خالص پس از کسر ( زیان)سود 
مالیات

33,818,7437,851,76536,845,88839,924,454

6,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه

5,6361,3096,1416,654سود هر سهم پس از کسر مالیات



نسبت پی بر ای

.واحد می باشد8حدود در 1400نسبت پی بر ای شرکت بر اساس سود پیش بینی شده سال •

/نرخ متانول 
نرخ دلار

260280300320340360

200,0006,2536,2536,2536,2536,2536,253

220,0006,1416,1416,1416,1416,1416,141

240,0006,0296,0296,0296,0296,0296,029

260,0005,9185,9185,9185,9185,9185,918

رفته تحلیل حساسیت سود شرکت بر اساس دو نرخ ارز نیما و متانول جهانی در نظر گ•
.شده است

P/E محاسبات

49،120 قیمت کنونی

8 1400سال  P/E


