
تحلیل بنیادی
(سپاها)شركت سیمان سپاهان 

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

شركت كارگزاری بانک آینده

EPS

1,661
P/E

5.65



خلاصه اطلاعات 
شركت

شركت كارگزاری بانک آینده

شرح

سیمان و كلینکر             محصولات مهم شركت

9,390 (ریال)قیمت كنونی 

1,661 EPS) (1401

5.65 P/E   1401سال



شركت كارگزاری بانک آیندهنکات كلیدی
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شركت سیمان 
سپاهان 

گچسنگ•
آهنسنگ•
استخراجیمارل•
شدهبندیدانهسیلیسسنگ•
آهنذوبومباركهفولادبارهسر•

سیمان1.

كلینکر2.

صنعتوسرمایهتوسعهشركت•
(%36)غدیر

(%18)آذرگذاریسرمایهشركت•

این شرکت تنها •

سیمان های تولیدکننده
.در کشور استسرباره ای

شركتفروشدرصد66تقریبا•
ازدرصد34وبودهداخلی

.استصادراتیمحصولات

تن 1،754،600تولید •
سیمان كشور در سال مالی 

1400/06/31

ماده اولیه تولیدمحصولات تولیدی شركت

سهامداران عمده



شركت كارگزاری بانک آیندهمقایسه مقدارتولید شركت

.درصد كاهش داشته است7ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته فروردینتولید شركت در مقدار•
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(تن)مقدار تولید سپاها 

1399 1400 درصد تغییر



شركت كارگزاری بانک آیندهمقایسه مقدار فروش شركت

.درصد كاهش داشته است13ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشتهفروردیندر شركتمقدار فروش •
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شركت كارگزاری بانک آیندهمقایسه مبلغ فروش شركت

.درصد افزایش داشته است14ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته فروردینمقدار مبلغ فروش كل شركت در •
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1399 1400 درصد تغییر



شركت كارگزاری بانک آیندهمقایسه نرخ فروش شركت

.درصد افزایش داشته است40ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته فروردینشركت در فروش مقدار نرخ•
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شركت كارگزاری بانک آیندهمقدار تولید

.تولید كند1400تقریبا همانند سالفرض بر این گرفته شده، كه1401برای پیش بینی سال •

نوع محصول
سال مالی 

1400/06/31
كارشناسی سال مالی 

1401/06/31
كارشناسی سال مالی 

1402/06/31

2,600,8502,600,8502,600,850كلینکر

1,754,6001,754,6001,754,600سیمان

4,355,4504,355,4504,355,450جمع كل



شركت كارگزاری بانک آیندهمقدار فروش

تن 2،656،479برابر است با 1401پیش بینی مقدار فروش شركت در سال •

نوع محصول
سال مالی 

1400/06/31
كارشناسی سال مالی 

1401/06/31
كارشناسی سال مالی 

1402/06/31

901,879901,879901,879كلینکر

1,727,8661,754,6001,754,600سیمان

2,629,7452,656,4792,656,479جمع كل



شركت كارگزاری بانک آیندهنرخ فروش

نوع محصول
سال مالی 

1400/06/31
كارشناسی سال مالی 

1401/06/31
كارشناسی سال مالی 

1402/06/31

4,876,6716,633,6738,563,943كلینکر

3,304,0444,864,4465,949,446سیمان

ردشركتگذشتهماههیکفروشنرخمیانگینبهنسبترشد%10سالماندهباقیماهه6برایشركتفروشنرخ•
.استشدهگرفتهنظردركالابورس

الاكبورسدرشركتگذشتهماههیکفروشنرخمیانگینبهنسبترشد%140220سالبرایشركتفروشنرخ•
.استشدهگرفتهنظردر



شركت كارگزاری بانک آیندهمبلغ فروش

.استبودهریالمیلیارد14.518بابرابر1401سالدرشركتفروشمبلغ•
.باشدمیریالمیلیارد18.162بابرابر1402سالدرشركتفروشمبلغ•

نوع محصول
سال مالی 

1400/06/31
كارشناسی سال مالی 

1401/06/31
كارشناسی سال مالی 

1402/06/31

4,398,1675,982,7717,723,640كلینکر

5,708,9458,535,15710,438,899سیمان

10,107,11214,517,92718,162,539جمع كل



بهای تمام شده

شركت كارگزاری بانک آینده

، سرباره ذوب آهن، مارل استخراجی، سنگ سرباره مجتمع فولاد مباركهمواد مستقیم شركت شامل•
.سیلیس دانه بندی شده، سنگ گچ، آهک دانه بندی شده وسنگ آهن می باشد

.رشد قیمت مواد مستقیم مصرفی به كمک پیشبینی شمش صادراتی فخوز محاسبه شده است•
.ماهه گذشته در نظر گرفته شده است6درصد و هزینه سربار برابر با 40رشد دستمزد •
.درصد تورم در نظر گرفته شده است30، 1402برای سال •

شرح
سال مالی 

1400/06/31
كارشناسی سال مالی 

1401/06/31
كارشناسی سال مالی 

1402/06/31

555,867828,001924,405مواد مستقیم مصرفی

424,966565,596735,275دستمزد مستقیم تولید

5,560,7208,823,18611,205,446سربار تولید

5,950,5869,737,69312,865,126جمع كل



صورت سود 
و زیان

شركت كارگزاری بانک آینده

.ریال می باشد1،661برابر با 1401پیش بینی سود هر سهم شركت برای سال  •
.ریال می باشد1،761برابر با 1402پیش بینی سود هر سهم شركت برای سال  •

شرح
سال مالی 

1400/06/31
كارشناسی سال 

1401/06/31مالی 
كارشناسی سال مالی 

1402/06/31

10,147,61414,517,92718,162,539فروش

12,865,126-9,737,693- 5,950,586-بهای تمام شده كالای فروش رفته

4,197,0284,780,2345,297,413ناخالص( زیان)سود 

3,631,4173,856,1154,138,649عملیاتی( زیان)سود 

986,4203,754,1934,888,590قبل از كسر مالیات  ( زیان)سود 

3,754,1934,254,2384,514,013خالص پس از كسر مالیات( زیان)سود 

2,450,0002,450,0002,450,000سرمایه

1,3171,6611,761سود هر سهم پس از كسر مالیات



محاسبه
P/E

شركت كارگزاری بانک آینده

محاسبات پی بر ای

9,390قیمت كنونی

14011,661سود سال 

%84درصد تقسیم

14015.65كارشناسی پی بر ای

14024.54پی بر ای كارشناسی 

2,462(برای هر سهم)ارزش روز شركت های زیر مجموعه 


