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 مقدمه

 ،هااا در ایااالات متحااده  مریکااابرخاای بانک باارای  بحااران ایجاااد شااده  و بااه دنلااال    2023ماه مااارس سااال ماایلادی  در  

هااایی را در اقتداااد ج ااانی هااای اقتدااادی هاان نگرانیهااا و سااایر ب  احتمااال گسااترش ایاان بحااران بااه سااایر بانک 

و بااه بگرگتاارین  متوقااف شااد( 1401اساادند ماااه  19) 2023س مااار 10در  1بانااک ساایلیکون ولاایفعالیاات ایجاااد کاارد  

عاالاوه باار بانااک   بااا ملااکل مواجااه شااده اساات 2008بااانکی تلاادیل شااد کااه از زمااان بحااران مااالی سااال ماایلادی 

دو روز پااس از توقااف  ،هاان کااه در حااوزه ماارتلا بااا رمگارزهااا فعااال اساات 2ولی، فعالیاات بانااک ساایگنچرساایلیکون

ولی، بانااک ساایلیکون  توقااف فعالیااتیااک هدتااه قلاال از  متوقف شااد  ایاان درحااالی اساات کااه    ولیفعالیت بانک سیلیکون

ساا ام پایااان فعالیاات خااود را اعاالام کاارده بااود     ،ماارتلا بااا حااوزه رمگارزهااا اسااتهااای  ن  فعالیتکه    3بانک سیلورگیت

ایاان بانااک   سااوئیس  اس  باای  یااوبانااک  بااا ادامااه بحااران  شاادیدی داشاات و  هن در این ماه کاااه     4سوئیسکردیت بانک  

 را خریداری کرد   

خااواهین  ولی، ساایگنچر و کردیاات سااوئیسهااای ساایلیکونبانک نگاااهی باار فعالیاات اول  در گااگارش حاضاار در ب اا 

ولی، ساایگنچر و کردیاات سااوئیس مااورد ساایلیکون هااایدلایاال وقااور بحااران بااانکی باارای بانک    در ب اا  دومداشاات

باارای جلااوگیری از گسااترش بحااران بااه سااایر  انجااام شاادهاقاادامات توجااه قاارار گرفاات  در ب اا  سااوم ایاان گااگارش 

 شده است  های اقتدادی بررسی ها و ب  بانک 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 Silicon Valley Bank 
2 Signature 
3Silvergate  
4Credit Suisse   
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 ولی، سیگنچر و کردیت سوئیس سیلیکون های نگاهی بر فعالیت بانک  -1

بااگرد در تااارین بانکااداری  بحااراندومااین  2023ولی در ماااه مااارس سااال ماایلادی بانااک ساایلیکونتوقااف فعالیاات 

توقااف فعالیاات   (1)نمااودار  بااود 2008در سااال ماایلادی  1 مریکا پااس از ورشکسااتگی بانااک واشاانگتنمتحاادهایالات

و بااه دنلااال   همااراه بااود  ،بانااک ساایگنچر کااه در نیویااورا مسااتقر اساات  توقااف فعالیااتولی بلافاصااله بااا  بانک سیلیکون

 ها درمورد گسترش این بحران افگود   بر نگرانی ن سقوط س ام بانک کردیت سوئیس هن 

 شکست بزرگ بانکی در ایالات متحده آمریکا 10: 1نمودار 

 

 ولیبانک سیلیکون -1- 2

 مریکااا قاارار  2تأساایس شااد و دفتاار مرکااگی ایاان بانااک در سااانتاکلارا 1983بانااک ساایلیکون ولاای در سااال ماایلادی  

گذاری خطرپااذیر زیسااتی بااا ساارمایههای فناااوری و علومدرصااد از شاارکت 50ولی تقریلاااب بااه دارد  بانااک ساایلیکون

های فعااال در حااوزه ای در شاا ر لناادن داشاات کااه بااه شاارکتداد  علاوه باار  ن ایاان بانااک شااعلهخدمات بانکی ارایه می

داد  ایاان بانااک شااانگدهمین بانااک بااگرد در ایااالات متحااده  مریکااا ماایبریتانیا و اروپااا خاادمات بااانکی ارایااه  فناوری در  

هااای بااگرد بااانکی در ایااالات متحااده (  بااا ایاان حااال در مقایسااه بااا  ول2بااود )نمااودار  2022در پایااان سااال ماایلادی 

 
 

1  Washington Mutual Bank  
2 Santa Clara 
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نساالتاب کو ااک بااود و کمتاار از یااک درصااد  1فااارگوگبانک و ولمورگااان، بانااک  مریکااا، ساایتیپی مریکااا همچااون جی

 های بانکی در ایالات متحده  مریکا را در اختیار داشت  دارایی

 

 2022ها در پایان سال بانک بزرگ ایالات متحده آمریکا بر اساس میزان کل دارایی  20: 2نمودار 

 
بااه دنلااال افااگای  برداشاات متوقااف شااد   2023در ماااه مااارس سااال ماایلادی ولی بانااک ساایلیکونفعالیاات 

اقاادام بااه ( 1401 اساادند 17) مااارس 8 در روز   ارشاانلهایاان بانااک های فناااوری، های بااانکی توسااا شاارکتساادرده

ود  داری ایااالات متحااده  مریکااا باا میلیااارد دلار ساالد اوراق قرضااه کاارد کااه بیلااتر شااامل اوراق قرضااه خگانااه  21فروش  

داری ده ساااله درصااد بااازدهی داشاات کااه بساایار کمتاار از بااازدهی اسااناد خگانااه  79/1بااه رااور متوسااا  این سلد اوراق  

میلیااارد   8/1درصااد( بااود  ایاان اماار باعاان شااد تااا بانااک ساایلیکون ولاای زیااان    9/3) ن تااارین  ایالات متحده  مریکااا در  

 مین شود دلاری را شناسایی کند که از رریق افگای  سرمایه باید تأ

میلیااارد دلار  25/2ولی اعاالام کاارد کااه بانااک ساایلیکون (1401 اساادندماه 18) 2023 مااارس 9 در روز پنجلاانله

گذران نساالت بااه ادامااه کنااد  ایاان در حااالی بااود کااه  ساارمایهرا عرضااه می 2ساا ام عااادی و ساا ام قاباال تلاادیل ممتاااز

گذاری های ساارمایهن ایاان بانااک بااه توصاایه شاارکتبرخاای ملااتریابحااران تااأمین مااالی در ایاان بانااک نگااران بودنااد و 

 
 

1JP Morgan Chase, Bank of America, Citibank and Wells Fargo   
2 common equity and preferred convertible stock 
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درصاادی روز پنجلاانله را بااه پایااان رساااند  60پااول خااود را از ایاان بانااک خاااره کردنااد  ساا ام ایاان بانااک بااا افاات 

و تحاات کنتاارل شاارکت  هولی تعطیاال شااداعاالام کاارد کااه بانااک ساایلیکوندر روز جمعااه    1شرکت بیمه ساادرده فاادرالو

     2 ه استبیمه سدرده فدرال قرار گرفت

 بانک سیگنچر -2-2

کارهااا  و فعالیاات خااود را باارای ارایااه خاادمات بااه کساا  و تأساایس شااد 2001بانااک ساایگنچر در سااال ماایلادی 

و دارای شااع  م تلداای در شاا رهای نیویااورا، کالیدرنیااا، نااوادا و  یااک بانااک تجاااریساایگنچر گسااترش داد  

 2023تااا فوریااه  و ارایااه خاادمات بااه رمگارزهااا را هاان   اااز کاارد 2018در سااال  ایاان بانااک   اسااتکارولینااای شاامالی 

ایاان  2022دساااملر سااال در ماااه   3رمگارزهااا بااودملااتریان ماارتلا بااا های ایاان بانااک از درصااد از ساادرده 30تقریلاااب 

 دهد های مرتلا با رمگارزها را به میگان هلت میلیارد دلار کاه  میبانک اعلام کرده بود که سدرده

هااای دیگاار در ایااالات متحااده  مریکااا هاان خااروه ولی بساایاری بانک بانااک ساایلیکون توقااف فعالیااتبااه دنلااال 

 بااا (1401 اساادند 19) 2023مااارس  10جمعااه  های بااانکی را تجربااه کردنااد  بانااک ساایگنچر هاان در روزساادرده

مااارس و دو روز پااس از توقااف فعالیاات بانااک  12در روز یکلاانله   مواجااه شاادمیلیااارد دلار خااروه ساادرده  8/17

ولی مقامااات ایااالات متحااده  مریکااا اعاالام کردنااد کااه فعالیاات بانااک ساایگنچر هاان باارای محاف اات از ساایلیکون

و شاارکت بیمااه ساادرده فاادرال ایااالات متحااده   هالی ایااالات متحااده  مریکااا متوقااف شاادو ثلات سیستن ماا   نگذاراسدرده

اعاالام کاارد کااه   4دپارتمااان خاادمات مااالی ایااالات متحااده  مریکااا   ه اساات مریکا کنترل بانک سیگنچر را بر ع ااده گرفتاا 

یاان بانااک در ماادیریت هااای قاباال اتکااایی در مااورد توانااایی اکااه داده فعالیاات ایاان بانااک بااه ایاان دلیاال متوقااف شااده

   5بحران ارایه نلده است

 بانک کردیت سوئیس-3-2

ولی و و باار خاالال ساایلیکونهای فعالیاات بساایار متنااور اساات کردیاات بانااک سااوئیس یااک ن اااد مااالی بااا زمینااه

سیگنچر تمرکگ فعالیاات خااود را باار یااک صاانعت خااا  قاارار نااداده اساات  دفتاار مرکااگی ایاان بانااک بااا سااابقه فعالیاات 

دومااین بانااک بااگرد در کلااور  2021و در سااال ماایلادی  سااال در زوریاان سااوئیس واقااع شااده اساات 160باای  از 

قااوانین ساا تگیرانه رازداری در سیسااتن بانکااداری سااوئیس باعاان شااده اساات کااه   بااود 6اس باای پااس از یااو سااوئیس

در رااول  وئیس هااناز ایاان سیسااتن منااافع کساا  کننااد  کردیاات بانااک ساا  جاسوسااان، سیاسااتمداران و دیکتاتورهااا

 

 

1 Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC)  
2 https://www.reuters.com/business/finance/what-caused-silicon-valley-banks-failure-2023-03-10/ 
3 https://www.cnbc.com/2023/03/13/signature-bank-third-biggest-bank-failure-in-us-history.html 
4 The state’s Department of Financial Services 
5https://www.reuters.com/business/finance/signature-banks-closure-had-nothing-do-with-crypto-new-york-

regulator-2023-03-14/ 
6 UBS 
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های درگیااری بااا مافیااای بلیاااری بااین سااال درگیاار بااوده اساات  های م تلداایها و پروناادهبااا رسااواییفعالیاات خااود 

و ضاارر مااالی  2011، معاااملات ملااکوا مربااوط بااه یااک شاارکت بریتانیااایی در موزاملیااک در سااال 2007تااا  2004

بااه گااگارش   1ها هسااتندجملااه ایاان پرونااده از 2011گذاری در سااال مربااوط بااه ورشکسااتگی دو صااندوق ساارمایه

های توانااد بااه سااایر سیسااتن ن می  بحااران ایجاااد شااده باارایبانک م اان ج ااان اساات کااه    30این بانک یکی از    2رویترز

 3/1کارمنااد و  50,000در حاادود  2022مااالی در ج ااان هاان ساارایت پیاادا کنااد  ایاان بانااک در پایااان سااال ماایلادی 

 کلور م تلف بود   50دفتر در حدود   150دارایی داشت و دارای بی  از   سوئیستریلیون فرانک  

بااا بحااران مواجااه شااد و برخاای اتداقااات باعاان کاااه   2023در ماااه مااارس سااال ماایلادی  سااوئیسبانااک کردیاات 

 :3پردازینس ام این بانک شد که در این قسمت به بیان این اتداقات می

بااه دلیاال پیگیااری کمیساایون بااورس اوراق ب ااادار  سااوئیسارایااه گااگارش سااالانه بانااک کردیاات  :2023مااارس    8

 به تعویق افتاد؛ 2020و  2019های میلادی  های مالی سالد اصلاحات صورتدر مور  4ایالات متحده  مریکا

در ایاان گااگارش کردیاات سااوئیس در حااالی منتلاار شااد کااه    سااوئیسگگارش سااالانه بانااک کردیاات    :2023مارس    14

هایی را در مااورد گگارشااگری مااالی نلااان داد  از جریااان خااروه نقاادینگی بااالایی را گااگارش کاارد و عاالاوه باار  ن ضااعف

بااود کااه  2022و  2021های ماایلادی های گااگارش دهاای مربااوط بااه نلااود ارزیااابی ریسااک در سااالجملااه ضااعف

ماادیره پااس تواند به تحریف نتایج منجر شااود  عاالاوه باار  ن در ایاان گااگارش عنااوان شااد کااه پرداخاات پاااداش هی تمی

 شود؛متوقف می 2022از سال  

( در پاساان بااه سااوئیسرئاایس بانااک ملاای عربسااتان سااعودی )ساا امدار اصاالی بانااک کردیاات  :2023مااارس    15

ارایااه ن واهااد داد  ایاان پاساان  سااوئیسکنااد کااه کمااک مااالی بیلااتری بااه بانااک کردیاات تلوزیااون بلااوملرد بیااان می

  ملااادلات ساا ام بانااک کردیاات سااوئیس در روز شااددر یااک  سااوئیسدرصاادی ساا ام بانااک کردیاات  24باعاان کاااه  

 اسدند( پس از کاه  س ام این بانک برای مدت کوتاهی متوقف شد؛ 24مارس )  15  ارشنله    روز

از بانااک مرکااگی ایاان کلااور  سااوئیسمیلیااارد فرانااک  50اعاالام کاارد کااه تااا  سااوئیسکردیت بانااک   :2023مارس  16

درصااد  20ه در همااان روز نگدیااک باا  سااوئیسوام دریافاات خواهااد کاارد  در پاای اعاالام ایاان خلاار ساا ام بانااک کردیاات 

 افگای  یافت  اما این اعتلار نتوانست در روزهای  تی از سقوط س ام این بانک جلوگیری کند؛

میلیااارد  4/5را خریااداری کاارد و توافااق کاارد تااا سااقف  بانااک کردیاات ،اس سااوئیس باای بانااک یااو :2023مااارس    19

 دلار زیان این بانک را تقلل کند   

 
 

1https://www.socialeurope.eu/the-failure-of-credit-suisse-not-just-a-one-

off#:~:text=True%2C%20the%20bank%20has%20a,Archegos%20and%20Greensill%20in%202021. 
2https://www.reuters.com/business/finance/credit-suisse-how-did-it-get-crisis-point-2023-03-

16/#:~:text=The%20sell%2Doff%20in%20Credit,to%20fix%20the%20ailing%20bank. 
3 https://www.morningstar.co.uk/uk/news/233178/credit-suisses-demise-a-timeline-of-scandal-and-failures.aspx 
4 U.S. Securities and Exchange Commission  
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 2023دی در سال میلا دلایل بروز بحران بانکی-2

ها را بااه کننااد و ب لاای از ایاان ساادردهها را از افااراد دریافاات میهای مااالی هسااتند کااه ساادردههااا واسااطهبانک 

هااا همااواره بانک کننااد   کننااد و ب لاای دیگاار را صاارل خریااد اوراق ب ااادار بااا در مااد ثاباات میگیرندگان پرداخت میوام

کنااد ایاان هااا ایجاااد میسااتگی را باارای بانک بااا ریسااک ورشکسااتگی مواجااه هسااتند  یکاای از دلایلاای کااه ریسااک ورشک

گذاران قاباال بازخریااد هسااتند  بااه علااارت دیگاار های بااانکی در صااورت درخواساات ساادردهاساات کااه ساادرده

دار هاان های ماادتخااود را در صااورت درخواساات از بانااک برداشاات کننااد  ساادرده  تواننااد تمااام ساادردهگذاران میسدرده

تواننااد برداشاات شااوند  دومااین علتاای کااه مل داای باارای جریمااه می در صااورت درخواساات و بااا پرداخاات مللاا 

هااا و اوراق ب ااادار هااای بااانکی مااال وامهااا شااود ایاان اساات کااه داراییتواند باعن افااگای  ریسااک ورشکسااتگی بانک می

هااا بانک بر اساات   ماادت هگینااهدر کوتاهبااه پااول نقااد  هااا    بااه علااارت دیگاار تلاادیل ایاان داراییگی پایینی دارناادنقدشوند

هااای بااا سررسااید بلندماادت کننااد و  ن را در اوراق ب ااادار و وامماادت را دریافاات میهای بااا سررسااید کوتاهساادرده

  ها است  منلع در مد بانک  ،کنند  تداوت در نرخ ب ره این دوگذاری میسرمایه

ود از بانااک کننااد های خاا گذاران در یااک زمااان اقاادام بااه برداشاات ساادردهدر صااورتی کااه تعااداد زیااادی از ساادرده

و بانااک مجلااور بااه فااروش سااایر   واهااد بااودگذاران کااافی نهااای نقااد بانااک باارای پاساان بااه درخواساات ساادردهدارایی

اند هااا خریااداری شاادهاساات  در صااورتی کااه قیماات اوراق ب ااادار نساالت بااه زمااانی کااه ایاان داراییهااای خااود دارایی

ها را ن واهااد داشاات  ملااتریان خااود باارای برداشاات ساادردهگویی بااه درخواساات  کاه  یافتااه باشااد بانااک تااوان پاساان

هااا را جلااران کنااد و اگاار ساارمایه توانااد ب لاای از کاااه  ارزش داراییدر ایاان شاارایا ساارمایه ساا امداران بانااک می

 س امداران افگای  نیابد امکان ورشکستگی بانک وجود دارد   

گذاران را مااورد هااا، حمایاات از ساادردهکسااتگی بانک گااذار بااا توجااه بااه خطاار ورشهااای مرکااگی و ن ادهااای قانونبانک 

گذار و در هاار بانااک دلار باارای هاار ساادرده  250,000ها تااا سااقف  انااد  در ایااالات متحااده  مریکااا ساادردهتوجه قاارار داده

گذاران پونااد اساات  ایاان اماار باعاان کاااه  هگینااه ساادرده  85,000بیمه شده اساات  مللاا  معااادل  ن در بریتانیااا براباار  

 دهد    در مواقع وقور بحران بانکی کاه  میرا  گذاران  هد شد و برداشت پول توسا این سدردهخرد خوا

 ولیبانک سیلیکون توقف فعالیت-1-2

ولی در ماااه مااارس سااال بانااک ساایلیکون بحااران ایجاااد شااده باارایتااوان از جملااه دلایاال دلایاال م تلداای را می

 :1اینداختهها پردانست که در این قسمت به بیان  ن 2023میلادی  

 ولیسیلیکون بانکدر   های بیمه نشدهسپردهنسبت بالای  ✓

زیسااتی بااود  ایاان باادان معناای اساات کااه بساایاری   های فناااوری و علااومشاارکتاز  ولی بانکدار بساایاری  بانک سیلیکون

های داشااتند کااه باای  از سااقف مللاا  بیمااه باارای ساادردهدلار  250,000های باای  از از ملااتریان ایاان بانااک ساادرده

 

 

1 https://www.economicsobservatory.com/why-did-silicon-valley-bank-fail 
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های درصااد ساادرده 9/93بااانکی در ایااالات متحااده  مریکااا اساات  همااانطور کااه در جاادول زیاار نلااان داده شااده اساات 

هااای  مریکااایی نلااده در بانک های بیمااه اند کااه دومااین نساالت بااگرد باارای ساادردههولی بیمااه نلاادبانااک ساایلیکون

 بود  

 نشده  مه یب یهاسپرده   نسبت نی شتریب با  کا یآمر  متحده الات یا  بانک 10:  1جدول 

 
 ولیهای با درآمد ثابت در ترازنامه بانک سیلیکوننسبت بالای خرید دارایی ✓

بااه ایاان  2020-21شاارور بااه افااگای  کاارد  رونااق فناااوری در سااال  2020ولی از سااال های بانااک ساایلیکونساادرده

ولی معناای بااود کااه بساایاری از ملااتریان ایاان بانااک در مااد بیلااتری کساا  کردنااد و ایاان پااول را در بانااک ساایلیکون

میلیااارد  189بااه  2019لار در سااال میلیااارد د 65های ایاان بانااک از گذاری کردنااد  در نتیجااه میااگان ساادردهساادرده

 افگای  یافت    2021دلار در سال  



 اق ب ادار شرکت بورس و اور مدیریت تحقیق و توسعه  

8 

ولی در قیماات ساا ام ایاان بانااک هاان ماانعکس شااد  قیماات ساا ام ایاان بانااک از ها در بانااک ساایلیکونافااگای  ساادرده

رسااید  ایاان افااگای   2022دلار در ماااه نانویااه سااال ماایلادی  730بااه  2020دلار در ماااه مااارس سااال ماایلادی  150

 های فناوری در مدت ملابه مطابقت داشت  ولی با رونق قیمت س ام شرکتس ام بانک سیلیکونقیمت  

 ولی:قیمت سهام بانک سیلیکون3نمودار 

 
 finance.yahoo.com منلع:                    

ها را در ولی، ایاان بانااک ساادردهها در بانااک ساایلیکونو بااا افااگای  میااگان ساادرده 2020-21های در رااول سااال

هااای ب ااره ایاان گذاری کاارد  نرخاوراق ب ادار با در مد ثاباات بلندماادت مااال اوراق قرضااه دولتاای ایااالات متحااده ساارمایه

بااا هااای خااود را باارای ده سااال دارایی ولی عماالاب نیماای ازهااا در  ن زمااان بساایار پااایین بااود  بانااک ساایلیکوندارایی

داده شاااده اسااات باناااک  نلاااان 1جااادولقدااال کااارد  هماااانطور کاااه در  1(HTMگذاری در ایااان اوراق )سااارمایه

ایاان باادان معناای گذاری کاارده اساات  و وام ساارمایه HTMهااای خااود را در اوراق درصااد از دارایی 4/94ولی ساایلیکون

ولی نقاادینگی بااالایی باارای پاساان بااه های خااود بانااک ساایلیکونگذاران باارای دریافاات ساادردهساادردهبود که با مراجعااه  

 است   HTMگذاران ندارد و مجلور به فروش اوراق  درخواست سدرده

 های فناوریافزایش تورم همزمان با پایان رونق شرکت ✓

ها نااگد های ایاان شاارکتمیااگان ساادردههای فناااوری در ایااالات متحااده  مریکااا بااا پایااان یااافتن دوره رونااق شاارکت

زمااان بااا پایااان یااافتن دوره رونااق صاانایع ولی ایاان بااود کااه هنملااکل بانااک ساایلیکونولی کاه  یافت   بانک سیلیکون

  دار اسااترسااید کااه ادامااهو ایاان افااگای  بااه ن اار می  افااگای  یافاات  لات متحااده  مریکااااایاا خ تااورم هاان در  رن  ،فناوری

م تلااف باارای  یهااای مرکااگی در کلااورهارال رزرو ایااالات متحااده  مریکااا و سااایر بانک ایاان باادان معنااا اساات کااه فااد

درصااد در ماااه مااارس سااال  25/0مقابلااه بااا تااورم ناارخ ب ااره را افااگای  دادنااد  ناارخ ب ااره در ایااالات متحااده  مریکااا از 

 

 

1 hold-to-maturity (HTM) securities 
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بااه معناای رسااید  ایاان افااگای  شاادید ناارخ ب ااره  2023درصااد در فوریااه سااال ماایلادی  75/4بااه  2022ماایلادی 

   بودولی  کاه  قیمت اوراق ب ادار نگ داری شده در ترازنامه بانک سیلیکون

بر   داراییعلاوه  ارزش  سیلیکونکاه   بانک  ترازنامه  در  باعن    ولی، ها  ب ره  نرخ  توسا  افگای   پول  برداشت  افگای  

بانک سیلیکون  ن گذاراسدرده به  ولی شد   از  افراد  این شرایا پول در دسترس  بالایی را  در  بازدهی  ب ره  افگای  نرخ  دلیل 

ریسک  افگای   موج   که  پول  بازدهی  افگای   و  ب ره  نرخ  افگای   این  سرمایهداشت   میگریگی  فعالیت  گذاران  بر  شود 

ولی هستند تأثیرگذار بود  افگای  نرخ ب ره باعن شد تا بازار عرضه  های فناوری که ملتریان اصلی بانک سیلیکون پاستارت

ها افگای  یابد  به دنلال افگای    پها تعطیل شود و هگینه تأمین سرمایه برای این استارت پلیه برای بسیاری از استارتاو

ولی شرور به برداشت پول برای رفع نیازهای نقدینگی  نرخ ب ره و افگای  هگینه تأمین سرمایه، برخی ملتریان بانک سیلیکون

 خود کردند   

ها باعن  ها توسا این شرکتهای فناوری و افگای  برداشت سدردهکنار پایان یافتن دوره رونق شرکت افگای  نرخ ب ره در

های این بانک شد و این بانک در  ولی با بحران مواجه شود  افگای  نرخ ب ره باعن کاه  ارزش داراییشد تا بانک سیلیکون

 شد    گذاران با ملکل مواجهپاسن افگای  برداشت پول توسا سدرده

 2023تا  2007از سال  یغرب ی نرخ بهره در کشورها رات ییروند تغ : 4نمودار 
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 بانک سیگنچر توقف فعالیت- 2-2

گذاران و افااگای  ثلااات مااالی در ولی و بااه من ااور محاف اات از ساادردهبانااک ساایلیکون توقااف فعالیااتدو روز پااس از 

ایالات متحده  مریکااا، شاارکت بیمااه ساادرده فاادرال ایااالات متحااده  مریکااا کنتاارل بانااک ساایگنچر را باار ع ااده گرفاات  

انحاالال خااود را اعاالام  یااک هدتااه قلاال از توقااف فعالیاات بانااک ساایگنچر )کااه  1ایاان بانااک در کنااار بانااک ساایلورگیت

 دهنده بگرد در صنعت کریدتو است های دیجیتال هن فعالیت دارد و یک وامکرد( در زمینه بانکداری دارایی

 سیگنچرهای بیمه نشده در بانک نسبت بالای سپرده ✓

 79های بیمااه نلااده داشاات  نگدیااک بااه ولی حجاان بااالایی از ساادردهساایگنچر هاان ملااابه بااا بانااک ساایلیکونبانااک 

در  ( 1جاادول درصااد(  بیمااه نلااده بودنااد ) 90های ایاان بانااک )در حاادود دلار ساادرده میلیااارد 88میلیااارد دلار از 

دلار را داشااتند کااه بیلااتر از سااقف تع ااد  250,000های بیلااتر از نتیجااه بساایاری از ملااتریان ایاان بانااک ساادرده

ی کااه در مااورد گذارانولی، ساادرده  بااا ایجاااد بحااران باارای بانااک ساایلیکون2ها در ایالات متحااده  مریکااا بااودبیمه سدرده

های خااود بااه بانااک ساایگنچر مراجعااه کردنااد و ایاان باارای دریافاات ساادرده  های بیمااه نلااده خااود نگااران بودناادسدرده

  3داشت میلیارد دلار خروه سدرده   8/17( 1401  اسدند 19) 2023مارس    10بانک در روز جمعه 

 ترازنامه بانک سیلورگیتهای با نقدشوندگی پایین در  نسبت بالای دارایی ✓

هااای خااود را در اوراق درصااد از دارایی  93های بیمااه نلااده، بانااک ساایگنچر در حاادود  علاوه باار حجاان بااالای ساادرده

HTM ایاان باادان معناای اساات کااه بااا نقدشااوندگی پااایینی دارنااد   کااه (1جاادولگذاری کاارده اساات )و وام ساارمایه

گذاران را های خااود بانااک نقاادینگی کااافی باارای پاساان بااه ساادردههگذاران بااه بانااک باارای دریافاات ساادردمراجعه سدرده

اساات کااه بااا افااگای  ناارخ ب ااره در ایااالات متحااده  مریکااا باارای  HTMدر اختیااار ناادارد و مجلااور بااه فااروش اوراق 

 مقابله با تورم قیمت این اوراق کاه  یافته است  

   رمز ارزها بهارایه خدمات   ✓

 ااین باارای یااک پلتداارم اختداصاای ملتناای باار بلااکااه بانااک ساایگنچر اولااین بااانکی بااود  2019در سااال ماایلادی 

ها در اناادازی ایاان پلتداارم باعاان افااگای  ساادردهراه 4های فعااال در حااوزه رمگارزهااا ارایااه داد ارایااه خاادمات بااه شاارکت

 2021بااه اوه تاااری ی خااود در سااال  کوینو در بانااک ساایگنچر شااد  بااا افااگای  قیماات بیاات 2020سااال ماایلادی 

های ماارتلا بااا ارزهااای دیجیتااال در ایاان بانااک بااازهن افااگای  یافاات و قیماات ساا ام بانااک ساایگنچر در نانویااه سدرده

های ماارتلا بااا ایاان دلار رسااید  در ادامااه امااا بااا کاااه  قیماات ارزهااای دیجیتااال میااگان ساادرده  360به بااالای    2022

درصااد  19بانااک ساایگنچر در حاادود  2022فاات و در سااه ماهااه اول سااال ماایلادی ارزهااا هاان در ایاان بانااک کاااه  یا

 
 

1 Silvergate 
2  https://indianexpress.com/article/explained/explained-economics/what-lead-to-the-collapse-of-signature-bank-

8494760/ 
3 https://www.nytimes.com/article/svb-silicon-valley-bank-explainer.html 
4 https://therealdeal.com/la/2022/11/22/california-dominates-list-of-countrys-priciest-zip-codes/ 
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های ماارتلا بااا ارزهااای دیجیتااال را از دساات داد  عاالاوه باار کاااه  قیماات ارزهااای دیجیتااال، ورشکسااتگی از ساادرده

گذاران در بانااک ساایگنچر بااود کااه یااک صاارافی بااگرد ارزهااای دیجیتااال بااود و از جملااه ساادرده FTXصاارافی بااگرد 

درصااد  70نگدیااک بااه  2022قیماات ساا ام بانااک ساایگنچر در سااال   1ن کاااه  قیماات ساا ام ایاان بانااک شاادباعاا 

های بانااک ساایگنچر بااا کاااه  هاان رونااد نگولاای  ن ادامااه یافاات  کاااه  حجاان ساادرده  2023کاه  داشت و در سال  

 های پرداخت شده را کاه  داد  قیمت ارزهای دیجیتال حجن نقدینگی در دسترس این بانک در مقایسه با وام

 کوین: قیمت بیت5نمودار 

 

 : قیمت سهام بانک سیگنچر 6نمودار 

 
 finance.yahoo.com منلع:   

 

کااه یکاای از اعهااای هی اات ماادیره بانااک ساایگنچر و نماینااده سااابق کنگااره ایااالات  2بااارنی فرانااک بااا ایاان وجااود 

عنااوان کاارده اساات کااه فعالیاات بانااک ساایگنچر بااه دلیاال ارایااه خاادمات  3CNBCمتحده  مریکااا اساات در مداااحله بااا  

هااای ماارتلا بااا ارز دیجیتااال متوقااف شااده اساات و هاایی دلیاال واقعاای باارای توقااف فعالیاات ایاان بانااک وجااود به ب  

ها باارای کنتاارل وضااعیت موجااود از جملااه تااأمین ساارمایه را ندارد  فرانااک عنااوان کاارد کااه ماادیران بانااک تمااام گگینااه

ها تااا یکلاانله کنااد شااده بااود  عاالاوه باار  ن بانااک نقاادینگی کااافی باارای بررساای قاارار دادنااد و خااروه ساادردهمااورد 

ها را در اختیااار داشاات  فرانااک در ایاان مداااحله عنااوان کاارده اساات کااه فعالیاات بانااک پاساا گویی بااه خااروه ساادرده

باار علیااه ارزهااای دیجیتااال   خواسااتند یااک پیااام منداای قااویسیگنچر به این دلیل متوقااف شااده اساات کااه مقامااات می

 ها به سمت خرید ارزهای دیجیتال حرکت نکنند   منتلر کنند تا سدرده

 
 

1 https://therealdeal.com/la/2022/11/22/california-dominates-list-of-countrys-priciest-zip-codes/ 
2 Barney Frank 
3 https://www.cnbc.com/2023/03/13/signature-bank-third-biggest-bank-failure-in-us-history.html 
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 بانک کردیت سوئیس  -3-3

در کنااار تیییاارات ماادیران  جاسوساایهایی همچااون های مربااوط بااه پروناادهای از اتداقااات از جملااه رسااواییمجموعااه

بانااک  ایجاااد بحااران باارایتااوان از جملااه دلایاال را میو ضااررهای  نااد میلیااارد دلاری کردیاات سااوئیس ارشااد بانااک 

 سااوئیسماادیرعامل وقاات بانااک کردیاات  2020در فوریااه سااال  1دانساات  2023در سااال ماایلادی  سااوئیسکردیاات 

در ایاان پرونااده ماادیرعامل بانااک کردیاات سااوئیس گیری کاارد  پااس از یااک رسااوایی جاسوساای از ساامت خااود کناااره

گذاری ورشکسااتگی دو صااندوق ساارمایه 2021یاان بانااک شااد  در سااال ماات ن بااه جاسوساای از ماادیران سااابق ا

( باعاان 2گذاری خااانوادگی  ر گااوس ایااالات متحااده  مریکااا و شاارکت مااالی بریتانیااایی گاارین ساایل)صااندوق ساارمایه

شااد  بااه دنلااال ایاان اتداااق ماادیر عاماال بانااک  سااوئیسزیااان نگدیااک بااه یااک میلیااارد دلاری کردیاات بانااک 

ایاان بانااک را تاارا کردنااد  یااک ماااه پااس از ایاان اتداااق و  3سااوئیسبانااک کردیاات    ارشااد ریسااک   گذاری و مدیرسرمایه

یکاای از اعهااای هی اات ماادیره ایاان بانااک بااه دلیاال نقااق قااوانین ماارتلا بااا قرنطینااه  2022در نانویااه سااال ماایلادی 

اتداقااات شااامل ارایااه  زای اهاان مجموعااه 2023در ماااه مااارس سااال ماایلادی   4از ساامت خااود اسااتعدا داد 19کوویااد

هایی را در مااورد گگارشااگری داد و عاالاوه باار  ن ضااعفگااگارش سااالانه ایاان بانااک کااه خااروه نقاادینگی را نلااان ماای

میلیااارد دلاری هاان نتوانساات باعاان ب لااود   54مالی داشاات باعاان سااقوط ساا ام ایاان بانااک شااد  در ادامااه دریافاات وام  

 این بانک را خریداری کرد    یسسوئاس   بی شرایا برای این بانک شود و بانک یو

   برای جلوگیری از گسترش بحران بانکی شده اقدامات انجام -3

 ایالات متحده آمریکا

ای در ارلاعیااهولی دو ارلاعیااه منتلاار کاارد  بااه دنلااال توقااف فعالیاات بانااک ساایلیکونشاارکت بیمااه ساادرده فاادرال 

منتلاار ولی زمااان بااا توقااف فعالیاات بانااک ساایلیکونو هن( 1401 اساادند ماااه 19) 2023 مااارس 10در روز جمعااه کااه 

ه ولی را متوقااف کااردفعالیاات بانااک ساایلیکون 6کالیدرنیااااعاالام داشاات کااه دپارتمااان حداواات مااالی و نااو وری  5شااد

را باارای رساایدگی بااه  ن مندااور کاارد  در ایاان ارلاعیااه عنااوان شااد کااه کلیااه شاارکت بیمااه ساادرده فاادرال و  اساات

های خااود دسترساای کاماال خواهنااد داشاات  ( بااه ساادردهاساادند 22) مااارس 13 ا دوشاانلهگذاران بیمااه شااده تاا ساادرده

پرداخاات سااود ساا ام در هدتااه  ینااده پرداخاات خواهااد گذران بیمااه نلااده پی اعاالام شااد کااه بااه ساادرده  علاوه باار  ن

عیااه های بیمااه نلااده پرداخاات خواهااد شااد  در ارلامانااده ساادردهولی باقیهااای ساایلیکونو بااا فااروش دارایی شااد

 
 

1https://www.reuters.com/business/finance/credit-suisse-how-did-it-get-crisis-point-2023-03-

16/#:~:text=The%20sell%2Doff%20in%20Credit,to%20fix%20the%20ailing%20bank. 
2 U.S. family investment fund Archegos Capital and British finance firm Greensill Capital  
3 Credit Suisse’s investment bank CEO and chief risk and compliance officer  
4  https://www.reuters.com/business/credit-suisse-chairman-horta-osorio-resigns-over-covid-19-breaches-2022-01-

17/ 
5https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23016.html 
6 California Department of Financial Protection and Innovation   
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ولی گذاران بانااک ساایلیکوناعاالام شااد کااه کلیااه ساادردهامااا    1منتلاار شااد  (اساادند  21)  مااارس  12  دیگری که در تااارین

های خااود دسترساای خواهنااد داشاات  بااه ساادردهمااارس    13  های بیمااه شااده و بیمااه نلااده( تااا دوشاانله)شامل ساادرده

های خااود هماننااد چر هاان بااه تمااام ساادردهگذاران بانااک ساایگنعاالاوه باار  ن در ایاان گااگارش اعاالام شااد کااه ساادرده

هی اات فاادرال رزرو روز یکلاانله اعاالام کاارد کااه گذاران بانااک ساایلیکون ولاای دسترساای خواهنااد داشاات  ساادرده

بودجه اضافی را در اختیار مؤسساات سادرده گاذاری واجاد شارایا قارار مای دهاد تاا ارمیناان حاصال شاود کاه 

    گذاران خود را دارندنیازهای تمام سدردهها توانایی پاس گویی به بانک

 سوئیس

میلیااارد فرانااک  50اعاالام کاارد کااه مللاا  باارای تااأمین نقاادینگی کردیاات بانااک سااوئیس  2بانااک ملاای سااوئیس

دهااد  بااا وجااود اینکااه اعاالام ایاان خلاار باعاان میلیااارد دلار( وام در اختیااار ایاان بانااک قاارار می 54)معااادل  سااوئیس

درصاادی  25مااارس( شااد و ب لاای از کاااه   16ساا ام ایاان بانااک در روز اعاالام ایاان خلاار )درصاادی  19افااگای  

گذاران کااافی نلااود و ساا ام س ن این بانک در روز قلاال را جلااران کاارد، امااا ایاان مللاا  باارای ارمینااان ب لاای و ساادرده

ایجاااد شااده  مقامااات سااوئیس باارای جلااوگیری از گسااترش بحااران   3این بانااک در روزهااای بعااد باااز هاان کاااه  یافاات

انااد مااارس اعاالام کردنااد کااه بااه تااوافقی دساات یافته  20هااا، در روز یکلاانله  برای بانک کردیت سوئیس بااه سااایر ب  

 بااااس بیشااوند  راای ایاان توافااق بانااک یااواس اد ااام می باای کااه در نتیجااه  ن کردیاات بانااک سااوئیس و بانااک یااو

میلیااارد فرانااک ضااررهای ایاان  5کنااد و اری میفرانااک سااوئیس بانااک کردیاات سااوئیس را خریااد دمیلیااار 3پرداخاات 

اس و کردیاات بانااک سااوئیس و باارای حمایاات از سااوئیس در   باای  بااه دنلااال اد ااام بانااک یااو  4شااود بانک را متحمل می

میلیااارد فرانااک سااوئیس کمااک )کااه براباار یااک سااوم تولیااد ایاان کلااور  259مللاا   ایاان کلااورمقامااات براباار بحااران، 

ایاان کمااک مااالی شااامل تع ااداتی همچااون پرداخاات زیااان   اناادهااا در ن اار گرفتهنک اساات( باارای حمایاات از ایاان با

  5اس و پرداخت وام اضطراری است بییواحتمالی بانک  

  

 

 

1 https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23017.html 
2Swiss National Bank  
3  https://www.reuters.com/business/finance/credit-suisse-borrow-up-54-bln-it-seeks-calm-investor-fears-2023-

03-16/ 
4 https://www.reuters.com/business/finance/ubs-take-over-credit-suisse-central-bank-2023-03-19/ 
5https://www.reuters.com/business/finance/switzerland-puts-up-260-billion-francs-credit-suisse-rescue-

documents-2023-03-20/ 
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و  ن  فعالیاات دو بانااک بااگرد در ایااالات متحااده  مریکااا متوقااف شااد و بااه دنلااال    2023  سااال ماایلادی  در ماه مارس

اس سااوئیس خریااداری   باای  توسااا بانااک یااوبا کاااه  ارزش ساا ام بانااک کردیاات در کلااور سااوئیس هاان ایاان بانااک  

لای هااای بااا در مااد ثاباات و وام پرداخاات شااده در ترازنامااه بانااک در کنااار نساالت باااشااد  نساالت بااالای خریااد دارایی

ولی و ساایگنچر در هااای ساایلیکونهای بیمااه نلااده از جملااه دلایاال بحااران ایجاااد شااده باارای فعالیاات بانک ساادرده

های ولی باار شاارکتلات متحااده  مریکااا بااود  عاالاوه باار  ن بااا توجااه بااه ایاان کااه تمرکااگ فعالیاات بانااک ساایلیکوناایاا 

ولی کاااه  ها در بانااک ساایلیکونهای ایاان شاارکتساادردههای فناااوری میااگان فناااوری بااود بااا سااقوط ساا ام شاارکت

  در نتیجااه توانااایی ایاان یافاات و افااگای  ناارخ ب ااره باعاان کاااه  ارزش اوراق خریااداری شااده توسااا ایاان بانااک شااد

بانااک ساایگنچر هاان کااه   ها کاااه  یافاات و ایاان بانااک بااا بحااران مواجااه شاادبانااک باارای پاساان بااه برداشاات ساادرده

های فعااال در حااوزه رمگارزهااا گسااترش داده بااود از کاااه  قیماات ارایااه خاادمات بااه شاارکت  فعالیت خااود را در زمینااه

بحااران ولی فعالیاات ایاان بانااک متوقااف شااد  رمگارزهااا ضااربه خااورد و دو روز پااس از توقااف فعالیاات بانااک ساایلیکون

هااای هااا و ب  نک توانااد بااه سااایر باهااای مااذکور ایاان نگراناای را ایجاااد کاارد کااه ایاان بحااران میایجاد شده برای بانک 

اقتدااادی در کلااورهای دیگاار ساارایت پیاادا کنااد و فاادرال رزرو ایااالات متحااده  مریکااا و بانااک مرکااگی سااوئیس 

 اقداماتی برای مقابله با گسترش بحران انجام دادند  
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