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معرفی و تحلیل شرکت فولاد هرمزگان جنوب
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مقدمه

فــولاد یکــی از کالاهــای مهــم و تأثیرگــذار در رشــد و توســعه صنعتــی کشــورها اســت. 
ایــن کالا بعــد از نفــت و گاز دومیــن کالای مهــم تجــارت جهانــی را تشــکیل مــی دهــد 
ــین  ــاخت ماش ــاختمان، س ــل، س ــل ونق ــل حم ــه از قبی ــع پای ــادی از صنای ــداد زی و تع
ــولاد  ــت ف ــه صنع ــرژی، ب ــال ان ــد و انتق ــا تولی ــط ب ــع مرتب ــر صنای ــدن و دیگ آلات، مع
ــژه ای در  ــت وی ــولاد از اهمی ــت ف ــعه صنع ــود و توس ــن رو بهب ــتند. از ای ــته هس وابس

ــت. ــوردار اس ــورها برخ ــادی کش ــعه اقتص توس
ــدود 10,7  ــولاد در ح ــت ف ــایت world steel  صنع ــای س ــن برآورده ــاس آخری براس

ــت. ــاص داده اس ــود اختص ــه خ ــی را ب ــاد جهان ــد از اقتص درص

ساختمان و زیرساخت

تجهیزات مکانیکی %52

%16 

محصولات فلزی

%10 

تجهیزات برقی

%3 

لوازم خانگی

%3 

حمل و نقل

%5 

خودرو و وسایل نقلیه 

%12

کاربرد فولاد در صنایع مختلف
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زنجیره تولید در صنعت فولاد

ســنگ آهــن بــا اضافــه کــردن افزودنی‌هایــی ماننــد کربــن، بــه فــولاد تبدیــل مــی شــود. بــرای تولیــد یــک تــن فــولاد 2/56 تــن ســنگ آهــن نیــاز اســت. بــه عبارتــی ضریــب تبدیــل ســنگ آهــن بــه 
ــد(. ــاوت باش ــی متف ــد اندک ــرکت می‌توان ــر ش ــرای ه ــوده و ب ــی ب ــب تقریب ــن ضرای ــد )ای ــفنجی 1/14 می‌باش ــن اس ــه 1/66 و آه ــانتره و گندل ــل کنس ــرای تبدی ــب ب ــن ضری ــد. ای ــولاد 2/56 می‌باش ف

بیلت، بلوم و اســلب از محصولات نیمه نهایی فولاد به حســاب می آیند که با فرآوری کردن در چند مرحله به محصول نهایی تبدیل می شــوند.

بیلت: طول بیشــتری نســبت به شــمش دارد، سطح مقطع آن دایره یا مربعی با عرضی کمتر از cm 15 است.

بلوم: در واقع همان بیلت، ولی با عرض بیش از cm 15 یا به عبارتی ســطح مقطع بزرگتر از cm 2 230 اســت. 

اســلب: دارای ســطحی به صورت مســتطیلی است و معمولا به ضخامتmm  230 و عرضm 25 /1 و طولm 12 می باشد.

Slab Billet Bloom

سنگ آهن
2,56

کنسانتره
1,66

گندله
1,66

آهن
اسفنجی

1,14

شمش
1



بــه آلیاژهــای آهنــی کــه بیــن دو هــزارم درصــد تــا حــدود دو درصــد کربــن داشــته باشــند، فــولاد اطــاق مــی شــود 

کــه مــی توانــد شــامل عناصــر آلیــاژی دیگــری نیــز باشــد. خــواص فــولاد بــه درصــد کربــن موجــود در آن، عملیــات 

حرارتــی انجــام شــده و فلزهــای آلیاژدهنــده موجــود در آن بســتگی دارد. از فــولادی کــه بیــن دو هــزارم درصــد تــا 

ــه  ــولادی ک ــود. ف ــی ش ــتفاده م ــولادی اس ــه و ورق ف ــیم، لول ــاختن س ــرای س ــد ب ــته باش ــن داش ــد کرب ــم درص دو ده

بیــن ۱.۲ تــا ۱.۶ درصــد کربــن دارد بــرای ســاختن ریــل، دیــگ بخــار و قطعــات ســاختمانی بــکار مــی رود، و از فــولادی 

کــه از ۱.۶ تــا ۲ درصــد کربــن داشــته باشــد )فــولاد ســخت( بــرای ســاخت ابــزارآلات، فنــر و غیــره اســتفاده می‌شــود.

کاربرد انواع مختلف فولاد

انواع محصولات فولادی

محصولات تخت محصولات طویل

کلاف ورق گرمتیرآهن

کلاف ورق سرد

ورق گالوانیزه

ورق قلع اندود

ورق رنگی

میلگرد

قوطی

نبشی

لوله

ریل

7



فرآیند تولید فولاد

تولیــد فــولاد در جهــان عمومــاً به دو روش کوره بلند و قوس الکتریکی انجام می شــود؛ در ایران به دلیل ارزان بودن برق اغلب به روش قوس الکتریکی صورت می پذیرد.

کــوره بلنــد: کــه بــا اســتفاده از ســنگ آهــن و ســپس احیــا در کــوره بلنــد بــه همــراه کک )زغــال ســنگ فــرآوری شــده(، فــولاد تهیــه می‌شــود و در حــال حاضــر حــدود 60 تــا 70 درصــد از تولیــد فــولاد جهــان 
از روش کــوره بلنــد انجــام می‌شــود؛ اگرچــه تکنولوژی‌هــای جدیــد در حــال کــم رمــق کــردن ســلطه ایــن روش در دنیاســت.  بیــش از  90 درصــد تولیــدات چیــن کــه تقریبــا نیمــی از فــولاد جهــان را تولیــد 

می‌کنــد، بــه روش کــوره بلنــد بــوده اســت. 

احیــا مســتقیم: کــه بــا کــوره قــوس الکتریکــی و اســتفاده از آهــن قراضــه در کنــار آهــن اســفنجی فرآینــد احیــاء، عملیاتــی می‌شــود. حــدود  30 تــا 40 درصــد از فــولاد جهــان امــروزه از ایــن روش تولیــد مــی شــود. 
بــه علــت اینکــه از گاز بــه عنــوان مــاده احیاءکننــده اســتفاده می‌شــود،  ایــن روش در کشــورهایی کــه از منابــع گازی غنــی برخوردارنــد مــورد توجــه مــی باشــد.

در ایران شــرکت‌هایی نظیر فولاد مبارکه، فولاد خوزســتان، فولاد ارفع و ... از روش احیاء مســتقیم و شــرکت‌هایی همچون ذوب‌آهن اصفهان و فولاد میبد از روش کوره بلند اســتفاده می‌کنند. 

8



روند تولید فولاد خام جهان براساس روش‌های تولید
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تغییر مسیر تولید فولاد خام

دلایل مهم تغییر تولید فولاد از کوره بلند به سمت کوره قوس الکتریکی به شرح زیر می باشد:

1. اســتفاده بیشــتر از قراضه آهن به عنوان ماده اولیه در کوره قوس الکتریکی

2. پیمان پاریس در ارتباط با حفظ محیط زیست و کنترل میزان انتشار گازهای گلخانه‌ای و نیز کنترل گرمایش زمین

3. کاهش قیمت مواد اولیه در اســتفاده از قراضه آهن در تولید فولاد به روش کوره قوس الکتریکی

4. استفاده از فناوری‌های جدید جهت محصولات با کیفیت‌تر فولاد و کاهش گازهای گلخانه‌ای

مانند اســتفاده از گاز هیدروژن در فرآیند تولید.
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بازار جهانی فولاد



روند تولید و ارزش بازار فولاد خام جهان
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روند ارزش بازار جهانی فولاد و پیش‌بینی تا سال 2030 )میلیارد دلار(روند تولید فولاد خام در جهان )میلیون تن(

میــزان تولیــد فــولاد خــام در جهــان، در 70 ســال گذشــته تقریبــا 10 برابــر شــده اســت. همچنیــن براســاس آخریــن آمــار منتظــره توســط worldsteel ، تولیــد فــولاد در ســال 2022 نســبت بــه ســال گذشــته، 

4 درصــد کاهــش یافتــه اســت. اصلی‌تریــن دلیــل آن سیاســت‌های انقباضــی اقتصــادی گســترده در سراســر جهــان، بــرای کنتــرل نــرخ تــورم ناشــی از چــاپ پــول گســترده در زمــان همه‌گیــری و همچنیــن 

رکــود در بخــش مســکن چیــن می‌باشــد.بر اســاس پیش‌بینی‌هــای انجــام شــده تولیــد فــولاد خــام بــه میــزان 2,187 میلیــون تــن در ســال 2050 خواهــد رســید. فولادهــای تولیــدی بــه روش موجــود تــا 

ســال‌های 2045 و 2050 تعطیــل شــده و بــه جــای آن از انــواع فن‌آوری‌هــای نوظهــور و فــن‌آوری فــولاد ســبز اســتفاده خواهــد شــد.

ارزش بــازار جهانــی فــولاد خــام در جهــان، 138 میلیــارد دلار در ســال 2022 تخمیــن زده می‌شــود. همچنیــن رشــد مرکــب ســالانه 6,3 درصــد تــا ســال 2030 و رســیدن بــه ارزش بــازار بــا  227 میلیــارد دلار بــرای 

ایــن بــازار متصــور اســت.



تولید فولاد خام در جهان

روند تجمعی تولید فولاد خام در جهان از سال 2010  به تفکیک کشور )میلیون تن(

کشــور چین اولین کشــوری اســت که در سال 2020 به رکورد تولید بیش از 1 میلیارد تن فولاد دست پیدا کرده است.

چین اتحادیه اروپاهند ژاپن ایالات متحده روسیه کره جنوبی ترکیه آلمان برزیل ایران سایر
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بزرگترین کشورهای تولیدکننده فولاد در جهان در سال 2021 )میلیون تن(

تولید فولاد خام در جهان

ترکیه آلمان برزیل ایران

1,032

118,1 96,3 86 76 70,6 40,4 40,1 36 28,5

چین هند ژاپن آمریکا روسیه کره جنوبی
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مقایسه سهم مناطق مختلف جهان در تولید فولاد خام

ــد  ــن تولی ــور چی ــان، در کش ــام جه ــولاد خ ــد ف ــد از کل تولی ــش از 50 درص ــون بی ــه هم‌اکن ــت،تا جایی‌ک ــده اس ــل ش ــان تبدی ــولاد جه ــده ف ــد کنن ــن تولی ــه بزرگ‌تری ــرور ب ــه م ــن،  ب ــور چی ــه‌ کش ــد ده در چن

ــا دارد. ــولاد دنی ــازار ف ــر ب ــادی ب ــیار زی ــر بس ــن، تأثی ــور چی ــادی کش ــرایط اقتص ــن رو ش ــود؛ از ای می‌ش

سال 2021سال 2011

ژاپن
ژاپن هند

هند

اتحادیه اروپا

اتحادیه اروپا

آمریکا - مکزیک - کاناداآمریکا - مکزیک - کانادا

روسیه - cis - اوکراین
روسیه - cis - اوکراین

سایر

سایر
چینچین

% 46% 53

% 13% 10

% 7% 6

% 8% 6 % 14% 15

% 7% 5

% 5% 5
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بزرگ‌ترین صادرکنندگان و واردکنندگان فولاد خام جهان 

بزرگ‌ترین واردکنندگان فولاد خام جهان در سال 2021 )میلیون تن( بزرگ‌ترین صادرکنندگان فولاد خام جهان در سال 2021 )میلیون تن( 

ترکیهترکیه آلمانآلمان چین
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بزرگ‌ترین شرکت‌های تولید کننده فولاد در جهان 

ایمیدرو در رده بیستم جهان قرار دارد.

بزرگترین تولیدکنندگان فولاد در جهان )میلیون تن(
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بررسی صنعت در ایران 



ساختار تجارت فولاد ایران و مقایسه آن با جهان 

1. در جهان تنها %3.1 توليد فولاد خام صادر می‌شــود، در حالی که در ایران ســهم صادرات فولاد خام به توليد این محصول  %24  می‌باشــد. 

2. در جهــان بيــش از %40 محصــولات تخــت توليــد شــده صــادر مــی شــود؛ در حالــی کــه در ایــران ایــن ســهم معــادل %5.3 مــی باشــد. بنابرایــن ســاختار تجــارت ایــران در مقایســه بــا 

ــود. ــده می‌ش ــتر در آن دی ــی بیش ــام فروش ــه خ ــل ب ــت و تمای ــاوت اس ــارت متف ــی تج ــاختار جهان س

جهان 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 شرح

3,1 24 27,5 21,5 25,4 22,2 31,3 21,4 10,7 5,6 1,1 سهم صادرات فولاد خام به تولید فولاد خام

21,1 24,8 27 20,3 29,1 25,3 11,7 8 8,6 8,9 7,6 سهم صادرات محصولات طویل به تولید آن

40,4 5,3 6,7 8,47 9,8 11,1 10 18,6 22,6 18,1 12,8 سهم صادرات محصولات تخت به تولید آن

چین
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پراکندگی واحدهای فولادی در سطح کشور و مقایسه با 3 کشور آسیایی دیگر

از جملــه معضــات صنعــت فــولاد کشــور، ماننــد بســیاری از دیگــر صنایــع کشــور، پراکندگــی غیرعقلایــی و اغلــب بــا اولویت‌هــای غیراقتصــادی و بــدون توجــه بــه اقتضائــات محیــط زیســتی و ... واحدهــای 

تولیدکننــده فــولاد در سراســر کشــور اســت. 



ظرفیت اسمی و تولید فولاد 

در ســال 2022 میلادی ایران در رتبه دهمین تولیدکننده برتر فولاد دنیا قرار داشــته است. 

نرخ رشــد مرکب ســالیانه ظرفیت تولید از ســال 1392 تا 1401 در حدود 7،8 % و تولید در حدود 7،3 % بوده اســت. در ســال 1401، نرخ به کارگیری ظرفیت، 69 درصد بوده است.
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روند سالیانه ظرفیت اسمی و تولید فولاد خام کشور)میلیون تن(ظرفیت اسمی و تولید فولاد خام و زنجیره فولاد ایران )میلیون تن(
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چین
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ظرفیت اسمی و تولید واقعی آهن اسفنجی

روند سالیانه ظرفیت اسمی و تولید واقعی آهن اسفنجی کشور)میلیون تن(

متوســط رشــد ســالیانه تولید آهن اســفنجی در کشور از سال 1392 تا سال 1401، براساس آخرین طرح پایش صنعت فولاد،  8,2 %   بوده است.

در ســال 1401، مجتمع معدنی و صنعت آهن و فولاد بافق با ظرفیت 800 هزار تن آهن اســفنجی، به بهره‌برداری رســید.

ظرفیت اسمی تولید واقعی
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روند صادرات و واردات فولاد
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از ســال 1393 به بعد با رشــد محســوس تولید فولاد و محصولات فولادی، کشــور از یک واردکننده به صادرکننده در این حوزه تبدیل شده است:

واردات محصول نیمه نهایی فولاد)فولادخام(صادرات محصول نیمه نهایی فولاد)فولادخام(

مقایسه روند صادرات و واردات فولاد )هزارتن(



صادرات فولاد

ســهم وزنــی و ریالــی صــادرات فــولاد از صــادرات غیرنفتــی بــه ترتیــب از حــدود 4 درصــد در ســال 1386 بــه 9 و 15 درصــد در ســال 1400 رســیده اســت. امــا بــا وضــع عــوارض بــر صــادرات محصــولات فولادی در ســال 

1401،شــاهد کاهــش ســهم ایــن محصــولات از صــادرات غیرنفتی بــوده ایم.
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مهم ترین مقاصد صادرات محصولات فولادی در سال 1401 

امارات چین عراق

عراق سایر کشورها سایرکشورها

سایر کشورها اندونزی ترکیه 

افغانستان تایلند ترکمنستان

پاکستان امارات ارمنستان

ارمنستان
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محصولات تخت فولادی  محصولات نیمه نهایی  فولادی )فولاد خام(  محصولات طولی  فولادی 
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واردات فولاد

آمار واردات محصولات فولادی به تفکیک محصولات )هزارتن(
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چشم‌انداز صنعت فولاد کشور در افق 1404

بــه  دســت‌یابی 
تولیــد  ظرفیــت 
ــن  ــون ت 55 میلی
کســب  و  فــولاد 
در  هفتــم  رتبــه 

جهــان

صــادرات ســالانه 
14 میلیــون تــن 

ــولاد ف

تکمیــل زنجیــره 
فــولاد ارزش 

حذف خام 
فروشی  مواد 

معدنی

بومــی ســازی 
تکنولــوژی روز 
دنیــا در زمینــه 

ــولاد ــد ف تولی

خودکفایی در 
صنعت فولاد



مقایسه اجمالی  وضعیت شرکت‌های صنعت فولاد در بازار سرمایه

P/Bttm P/Sttm P/Ettm سهم از صنعت ارزش بازار )همت( نماد شرکت

2,33 2,43 5,83 %55 427 فولاد فولاد مبارکه

1,98 1,04 7,03 %8 64 فخوز فولاد خوزستان

2,79 1,48 6,54 %5 39 هرمز فولاد هرمزگان جنوب

3,95 2,51 12,89 %5 39 فجهان جهان فولاد سیرجان

4,11 2,57 7,24 %5 36 فولاژ فولاد آلیاژی ایران

4.43 1,28 6,84 %4 34 کاوه فولاد کاوه جنوب کیش

6,34 2,09 6,25 %4 33 ارفع آهن و فولاد ارفع

5.32 3,63 8,01 %4 30 فغدیر فولاد غدیر ایرانیان

3,19 2,34 10,35 %4 28 فخاس فولاد خراسان

8,22 0,49 -4,49 %3 23 ذوب ذوب آهن اصفهان

5,59 2,38 6,08 %2 15 فسبزوار پارس فولاد سبزوار

2,07 0,97 6,36 %2 13 کویر فولاد سپید فراب کویر

مقایســه شــرکت‌های فولادی بزرگ  بازار ســرمایه با ارزش بازار بیش از 10 هزار میلیارد دلار به تاریخ 17 مردادماه 1402 به شــرح زیر می باشد:
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نرخ فروش محصولات و بهای تمام شده

پارامترهــای متعــددی همچــون قیمــت فــولاد، نفــت خــام، آلومینیــوم، طــا، شــاخص تولیــد ناخالــص داخلــی، نــرخ بهــره، نــرخ تــورم 

ارزش دلار، ارزش ســهام و میــزان تولیــد آهــن و فــولاد، بــر قیمــت جهانــی ســنگ آهــن موثــر هســتند. همچنیــن بــا توجــه بــه اهمیــت ایــن 

فلــز در دنیــا میــزان عرضــه و تقاضــا نیــز بــر قیمــت جهانــی ســنگ آهــن اثرگــذار اســت.

در ایــران قیمــت گــذاری دســتوری از اوایــل دهــه ۸۰ در زنجیــره آهــن و فــولاد متــداول شــد. از آنجــا کــه کل زنجیــره، از ســنگ آهــن تــا فــولاد 

و حتــی محصــولات نهایــی نیــز دولتــی بــوده و بــه نوعــی داخــل بنگاهــی محســوب می‌شــد، ایــن مــدل محــل اعتــراض قــرار نمــی گرفــت. 

اواســط دهــه ۸۰ کــه صــادرات بــه چیــن رونــق گرفــت و فعالیــت معــادن خصوصــی و کوچــک نیــز توســعه یافــت. اختــاف قیمــت بــازار 

داخلــی و صادراتــی بــه چشــم خــورد و بــه تدریــج تــاش بــرای تاثیرگــذاری و ترمیــم فاصلــه قیمتــی آغــاز شــد.

ــی  ــذاری م ــت گ ــورس کالا قیم ــتان در ب ــولاد خوزس ــمش ف ــی از ش ــاس ضریب ــر اس ــولاد ب ــد ف ــره تولی ــولات در زنجی ــران محص در ای

شــوند و خــود شــمش فــولاد خوزســتان نیــز براســاس قاعــده ای متفــاوت از بازارهــای جهانــی تعییــن مــی شــود. در کشــورهای دیگــر 

اســاس تعییــن کننــده قیمــت شــمش، بــازار صــادرات و واردات آن مــی باشــد. هــر دو ایــن قیمــت هــا فاصلــه تقریبــا مشــخصی بــا 

یکدیگــر دارنــد، بنابرایــن هــر کــدام از آ‌ن‌هــا مــی توانــد معیــاری بــرای قیمــت گــذاری در بــازار داخلــی قــرار گیــرد. در ایــران بــه دلیــل 

برخــی عوامــل نظیــر تحریــم، قیمــت داخلــی شــمش فــولادی بــر اســاس قیمــت صادراتــی ماننــد ســایر کشــورها تعییــن نمــی شــود 

چــرا کــه قیمــت شــمش صادراتــی ایــران جهــت گیــری متفاوتــی نســبت بــه قیمــت هــای بــازار جهانــی دارد. بــر همیــن اســاس وزارت 

صنعــت، معــدن و تجــارت بــه همــراه برخــی از فعــالان بــازار طبــق جلســه ای اعــام کردنــد مبنــای نــرخ شــمش داخلــی، قیمــت ایــن 

محصــول نیمــه تمــام فــولادی در حــوزه CIS مــی باشــد.

از نــکات مهــم در تعییــن قیمــت فــولاد ایــن اســت کــه بــه دلیــل تغییــرات قیمــت دلار نیمایــی، تغییــرات قیمــت جهانــی شــمش ایــران 

ــن  ــه در تعیی ــول بهین ــتفاده از فرم ــی و اس ــوازن قیمت ــاد ت ــا ایج ــه ب ــرورت دارد ک ــت؛ ض ــوزه نیس ــت آن در ح ــرات قیم ــا تغیی ــق ب منطب

آن، ســود را در تمــام طــول زنجیــره بــر اســاس ارزش آفرینــی آن تقســیم کــرد و دســت واســطه هــا و دلالان را نیــز کــه بــه عنــوان عوامــل 

ــود. ــاه نم ــوند کوت ــی ش ــره م ــای زنجی ــه ه ــی از حلق ــوازن در برخ ــته و نامت ــرات ناخواس ــاد تغیی ــث ایج ــوزون باع نام



 روند تغییرات نرخ بیلت CIS و شمش فخوز

نرخ فروش شمش فخوز در بورس کالا )ریال/تن(  تغییرات نرخ بیلت CIS  )دلار بر تن(
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معرفی و تحلیل شرکت فولاد هرمزگان جنوب



معرفی شرکت

ــاب،  در  ــد از انق ــده بع ــیس ش ــولاد تأس ــد ف ــزرگ تولی ــه ب ــن کارخان ــزگان دومی ــولاد هرم ــرکت ف ش

ــرب  ــری غ ــار در ۱۳ کیلومت ــاحت ۹۵ هکت ــه مس ــی ب ــارس در زمین ــه ف ــون همیش ــج نیلگ ــار خلی کن

شــهر بندرعبــاس و در منطقــه ویــژه اقتصــادی صنایــع معدنــی و فلــزی خلیــج فــارس واقــع شــده 

و طــرح احــداث آن در ســال ۱۳۸۷ آغــاز گردیــد. واحــد احیــاء مســتقیم بــا ظرفیــت 1,650,000 هــزار 

تــن آهــن اســفنجی در مــدت ۳۲ مــاه اجــرا و در اســفندماه ســال 1387 راه انــدازی شــد.در ســال ۱۳۸۹ 

نیــز واحــد فــولاد ســازی وارد فــاز تســت گــرم گردیــد. شــرکت فــولاد هرمــزگان دارای ظرفیــت اســمی 

۱/۵ میلیــون تــن تختــال )اســلب( بــه ضخامــت ۲۰۰و ۲۵۰ میلی‌متــر، عــرض ۹۰۰ تــا ۲۰۰۰ میلی‌متــر 

و طــول ۶۰۰۰ تــا ۱۲۰۰۰ میلی‌متــر می‌باشــد . نزدیکــی بــه ســواحل نیلگــون خلیــج فــارس، موقعیــت 

مناســبی بــرای صــادرات محصــولات شــرکت ایجــاد کــرده اســت.

ــهامدار  ــدی، س ــت 95,2 درص ــا مالکی ــان، ب ــه اصفه ــولاد مبارک ــرکت ف ــر ، ش ــال حاض در ح
اصلــی شــرکت فــولاد هرمــزگان جنــوب می‌باشــد.
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هرمز از منظر بورس اوراق بهادار

روند تاریخی قیمتی سهام شرکت از زمان عرضه تا روز گزارش

سال مالی
شرح

1401 1400 1399 1398 1397

%24 %43 %43 %25 %26 حاشیه سود ناخالص

نسبت های 
26%سودآوری %41 %45 %27 %50 حاشیه سود عملیاتی

%22 %36 %39 %24 %44 حاشیه سود خالص

0,99 1,22 1,39 1,09 1,01 گردش دارایی ها

کارایی
1,73 1,42 1,73 2,34 2,66 گردش موجودی کالا

4,78 3,99 4,33 2,89 4,73 گردش حساب های دریافتنی

76,42 91,36 84,31 119,32 84,84 دوره وصول مطالبات )روز(

0,20 0,08 0,13 0,1 0,09 نسبت بدهی نسبت های
0,8اهرمی  0,92 0,87 0,9 0,91 نسبت مالکانه

2,38 4,80 2,27 2,64 2,13 نسبت جاری  نسبت های
1,30نقدینگی 1,97 1,09 1,19 1,32 نسبت آنی
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محصولات هرمز

محصــول اصلــی شــرکت فــولاد هرمــزگان جنــوب، اســلب )تختــال(، بــا ظرفیــت 

1,500,000 تــن در ســال، می‌باشــد. از دیگــر محصــولات ایــن شــرکت می‌تــوان بــه 

ــه کل  ــبت ب ــی، نس ــاظ مبلغ ــه لح ــه ب ــرد ک ــاره ک ــفنجی اش ــن اس ــت و آه ــک، بریک آه

ــفنجی  ــن اس ــد آه ــام تولی ــاً تم ــرکت تقریب ــاً ش ــتند. ضمن ــز هس ــرکت ناچی ــروش ش ف

ــه  ــرکت، گندل ــن ش ــه ای ــاده اولی ــن م ــد. اصلی‌تری ــلب می‌کن ــد اس ــرف تولی ــود را ص خ

اســت کــه تمامــاً از داخــل کشــور تأمیــن می‌شــود. 

گندله آهن اسفنجی تولید شده از گندله خریداری شدهاسلب

 + آهن اســفنجی خریداری شده
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روند تولید و فروش اسلب هرمز
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تولید اسلب فروش اسلب داخلی

فروش اسلب فروش اسلب صادراتی

1,600,000

1,500,000

1,400,000

1,300,000

1,200,000

1,100,000

1,000,000

900,000

800,000

روند تولید و فروش اسلب هرمز )تن( روند فروش داخلی و صادراتی اسلب هرمز )تن(



سهم از فروش داخلی و صادراتی اسلب هرمز

13971397 13981398 13991399 14001400 14011401

۱۰۲,۱۸۴,۰۶۱۸۷,۶۵۲,۰۲۹

۱۲۳,۷۶۹,۳۹۷
۱۲۸,۷۵۷,۵۵۷

۷۵,۸۷۸,۱۳۴

۵۸,۱۹۱,۸۰۸

۳۲,۱۸۶,۲۰۰
15,224,089

21,978,345 ۲۸,۹۶۲,۰۳۱

فروش اسلب داخلیفروش اسلب داخلی

فروش اسلب صادراتیفروش اسلب صادراتی

% 100

% 90

% 80

% 70

% 60

% 50

% 40

% 30

% 20

% 10

% 0

مقایسه سهم از مبلغ فروش داخلی و صادراتی اسلب هرمز روند مبلغ  فروش داخلی و صادراتی اسلب هرمز)میلیون ریال(
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روند حاشیه سود ناخالص، حاشیه سود عملیاتی و حاشیه سود خالص هرمز

حاشیه سود هرمز

1397 1398 1399 1400 1401

% 55

% 50

% 45

% 40

% 35

% 30

% 25

% 20

% 15

حاشیه سود ناخالص حاشیه سودخالص حاشیه سود عملیاتی



تجزیه و تحلیل بهای تمام شده

در ســال‌های اخیــر، مــواد مســتقیم )کــه عمدتــاً شــامل گندلــه خریــداری شــده اســت(، در حــدود 

65 تــا 70 درصــد از بهــای تمــام شــده شــرکت را بــه خــود اختصــاص داده اســت:

13971397 13981398 13991399 14001400 14011401

18

13

%  40,7 %  40,5

%  31,9 %  29,9 %  33,7

%  1,14 %  1,11

%  0,86 %  0,77
%  0,95

%  58,2 %  58,4 %  67,2

%  69,3 %  65,3

19
1

1

1

1

124
99

64

27

27

43

56

روند تغییرات سهم هریک از اقلام بهای تمام شده شرکت روند بهای تمام شده شرکت )هزارمیلیارد ریال(

سهم سربارسربار تولید

سهم دستمزد مستقیمدستمزد مستقیم تولید

سهم موادمواد مستقیم مصرفی
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روند تغییرات نرخ اسلب داخلی هرمز در بورس کالا )ریال بر تن(
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روند تغییرات نرخ گندله کگل در بورس کالا )ریال بر تن(
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صورت سود و زیان کارشناسی و مفروضات 1402 

کارشناسی سال 1402 سال مالی 1401 صورت سود و زیان

فروش 227,212,886 337,091,732

(234,752,104) (185,309,454) بهای تمام شده کالای فروش رفته

سود )زیان( ناخالص 41,903,432 102,339,628

(11,689,761) (9,327,574) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی 27,482,076 8,593,183

سود )زیان( عملیاتی 60,057,934 99,243,050

(14,630,664) (5,365,007) هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 2,831,813 1,011,093

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 57,524,740 85,623,479

(10,227,705) (2,663,750) مالیات

سود )زیان( خالص 54,860,990 75,395,774

سود هر سهم پس از کسر مالیات 1,120 1,539

1402 مفروضات

430,000 دلار نیما )ريال(

0,40 تورم

44,000 نرخ گاز )ريال(

490 بیلت جهانی )دلار(

210,700,000 شمش فخوز )ریال بر تن(



1402 مفروضات

430,000 دلار نیما )ريال(

0,40 تورم

44,000 نرخ گاز )ريال(

490 بیلت جهانی )دلار(

210,700,000 شمش فخوز )ریال بر تن(

تحلیل حساسیت EPS  شرکت

 شمش فخوز )دلار بر تن(

موضوع 430 440 450 460 470 480 490 500 510 520

1,500 1,433 1,367 1,301 1,234 1,168 1,101 1,035 968 902 400,000

ما
 نی

لار
د

1,586 1,517 1,449 1,380 1,311 1,243 1,174 1,106 1,037 968 410,000

1,672 1,601 1,530 1,459 1,389 1,318 1,247 1,176 1,105 1,035 420,000

1,758 1,685 1,612 1,539 1,466 1,393 1,320 1,247 1,174 1,101 430,000

1,843 1,768 1,693 1,618 1,543 1,468 1,393 1,318 1,242 1,167 440,000

1,929 1,852 1,775 1,697 1,620 1,543 1,466 1,388 1,311 1,234 450,000

2,015 1,936 1,856 1,777 1,697 1,618 1,538 1,459 1,380 1,300 460,000

2,101 2,019 1,938 1,856 1,775 1,693 1,611 1,530 1,448 1,366 470,000

2,187 2,103 2,019 1,936 1,852 1,768 1,684 1,600 1,517 1,433 480,000

2,273 2,187 2,101 2,015 1,929 1,843 1,757 1,671 1,585 1,499 490,000

2,359 2,271 2,182 2,094 2,006 1,918 1,830 1,742 1,654 1,565 500,000

2,445 2,354 2,264 2,174 2,083 1,993 1,903 1,812 1,722 1,632 510,000

2,531 2,438 2,346 2,253 2,161 2,068 1,976 1,883 1,791 1,698 520,000

2,617 2,522 2,427 2,332 2,238 2,143 2,048 1,954 1,859 1,764 530,000
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بیانیه سلب مسئولیت
ــرمایه  ــازار س ــن ب ــاع فعالی ــت اط ــا جه ــزارش صرف ــن گ ای
تهیــه شــده اســت و محتــوای آن نبایــد بــه تنهایــی جهــت 
اخــذ تصمیمــات ســرمایه گــذاری و خریــد و فــروش اوراق 
بهــادار مــورد اســتفاده قــرار گیــرد. نظــرات ارائــه شــده در 
ــد و  ــه خری ــه ای ب ــوان، توصی ــچ عن ــه هی ــزارش ب ــن گ ای
فــروش یــا نگهــداری ســهام نــدارد و مســئولیت اســتفاده 

ــت. ــزارش اس ــدگان گ ــا خوانن ــات ب از اطلاع
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