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 مقدمه

مزززاه سزززال آذرتزززرین تحزززولات اقتصزززادی جهزززان و ایزززران در تحلیزززه مه گزززشارا رابزززر بزززه بررسزززی و 

اسززت. بززدین صززورت بززه در بیززگ اول ایززن گززشارا، تحززولات اقتصززادی جهززان مززورد توجززه قززرار پرداخته1402

گرفتززه و در ایززن راسززتا نوسززانات قیمززت جهززانی طززلا، نفززت و گززاز، فلززشات اساسززی، ارزهززای جهانی فززاربس ، 

اسززت. همینززین در بیززگ دوم، تحززولات اقتصززاد ایززران هززای مبتبززر جهززان ارایززه شدهارزهززای دیتیتززال و بور 

مورد بررسززی قززرار گرفتززه و رونززد تتییززرات متتیرهززای بززازار بززالا و خززدمات، بززازار پززول، بززازار سززرمایه، بززازار ارز، 

 است.بازار سکه و بازار بار ارایه شده

 تحولات اقتصاد جهانی  -1

برای  زنیان گمانههمین  1402ماه سال  آذردر   بهره در بشورهای غربی  افشایگ نرخ  ادامه سیاست  بر  هایی مبنی 

های منتشرشده در ایالات متحده آمریکا شاخص قیمت  براسا  آخرین دادهمقابله با افشایگ نرخ تورم وجود داشت.  

درصد    1/3    برابر با2022 ماه نوامبر  نسبت به مدت مشابه سال قبه   میلادی  2023سال    نوامبردر ماه  بننده  مصرف 

بدین ترتیب نرخ تورم سالانه  بود.  میلادی    2023  ابتبردرصدی ماه    2/3  نرخ تورم سالانهافشایگ یافت به بمتر از  

درصدی را نسبت به ماه قبه ثبت برد. اما نرخ تورم ماهانه نوامبر   1/0رشد باهشی  2023بننده در ماه نوامبر مصرف 

در  درصد    9/3آمریکا از  از سوی دیگر نرخ بیکاری  درصد افشایگ یافت.    1/0مبادل    2023نسبت به ماه ابتبر    2023

درصدی بازار و بمترین مقدار    9/3تر از انتظارات  باهگ یافت به پایین  2023درصد در نوامبر    7/3به    2023ماه ابتبر  

ابتبر به  ماه  درصد    7/62صادی از  بود. این باهگ نرخ بیکاری همراه با افشایگ نرخ مشاربت اقت  2023از ماه ژانویه  

فدرال رزرو بانک مربشی  نوامبر  و تبداد شاغلان بود و رابی از وببیت مطلوب بازار بار آمریکا دارد. ماه  درصد    8/62

در این  درصد ثابت نگه داشت.  5/5، نرخ بهره را بدون تتییر در سطح 1402ماه آذرآمریکا  در آخرین نشست خود در 

درصدی یک افشایگ دیگر نرخ بهره را محتمه    2منظور دستیابی به نرخ تورم  بهفدرال رزرو  رییس  آقای پاول  راستا  

آن   از  پس  و  به  دانست  برد  سال  بیان  در  بهره  می  2024نرخ  باهگ  تدریج  به  رزرو  ریییابد.  میلادی  فدرال  س 

زمان تصمی  را در  اقتصادی  و رشد  اشتتال  اهمیت    تتییرات گیری درخصوص  درنظرگرفتن وببیت  بهره رایش  نرخ 

 دانست. 

 2023سال    نوامبربننده منطقه یورو در ماه  ، شاخص قیمت مصرف های منتشرشدهبراسا  آخرین دادهاز سوی دیگر  

درصدی ماه ابتبر    9/2  نرخ تورم سالانه  به بمتر از مقدار   رشد برد   درصد  4/2میلادی نسبت به مدت مشابه سال قبه  

درصدی را نسبت به ماه    5/0رشد باهشی  2023بننده در ماه نوامبر بدین ترتیب نرخ تورم سالانه مصرف بود. 2023

بمتر از مقدار  درصد بود به    -5/0برابر با    2023نرخ تورم ماهانه مصرف بننده در ماه نوامبر  همینین  قبه ثبت برد.  

 از  قبه متوالی  ماه    9میلادی همانند    2023نرخ بیکاری در منطقه یورو در ماه نوامبر  بود.    2023درصدی ماه ابتبر    1/0

دهنده ثبات در بیگ اشتتال این  درصد ثابت باقی ماند و نشان  5/6در سطح     2023تا ماه نوامبر    2023ماه مار   

درصد    5/4، این بانک نرخ بهره را در سطح  1402ماه  آذرانک مربشی اروپا در  برطبق آخرین صورتتلسه بمنطقه است.  
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های انقبابی بانک اروپا تأبید برد و توجه به  لاگارد رییس بانک مربشی اروپا به رفظ سیاستخان   .  ثابت نگه داشت

 های آتی رایش اهمیت دانست.  های بلان اقتصادی را به منظور تتییر نرخ بهره در نشستداده

 1402ماه سال آذردر  المللی وقایع مهم بین

 اثرات شرح تاریخ  

1 9/9/1402 
بننده منطقه یورو در باهگ نرخ تورم سالانه مصرف

 میلادی نسبت به ماه قبه  2023سال  نوامبرماه  

بالا رفتن ارتمال ثابت نگه داشتن  •

مربشی   بانک  سوی  از  بهره  نرخ 

 اروپا در نشست آتی ماه ببد 

2 9/9/1402 
میلیون   2/2اعلام باهگ تولید نفت گروهی در ردود  

میلادی از    2024فصه اول سال    برایبشکه در روز  

 سوی بشورهای اوپک پلا 

قیمت   • افشایگ  ارتمال  رفتن  بالا 

 نفت

3 17/9/1402 
  2023در ماه نوامبر سال    آمریکا   نرخ بیکاری   باهگ

 میلادی نسبت به ماه قبه

در  شاخص  افشایگ • سهام  های 

 استریت وال

بالا رفتن ارتمال افشایگ نرخ بهره   •

آمریکا  رزرو  فدرال  سوی  از 

تورم به نرخ  به  دستیابی  منظور 

 درصدی  2هدف 

4 21/9/1402 
سالانه مصرف تورم  نرخ  ماه  باهگ  در  آمریکا  بننده 

 میلادی نسبت به ماه قبه  2023نوامبر سال 

 افشایگ قیمت طلا   •

 قیمت رمش ارزهاافشایگ  •

 باهگ شاخص دلار •

5 22/9/1402 
ثابت نگه داشتن نرخ بهره از سوی فدرال رزرو اعلام  

 درصد  5/5آمریکا در سطح 

شاخص • سهام  افشایگ  در  های 

 استریت وال

 افشایگ قیمت رمش ارزها •

 باهگ شاخص دلار •

6 23/9/1402 
اعلام ثابت نگه داشتن نرخ بهره از سوی بانک مربشی 

 درصد  5/4اروپا در سطح 
 های سهام افشایگ شاخص •

7 24/9/1402 
افشایگ رشد سالانه تولید صنبتی چین در ماه نوامبر 

میلادی نسبت به ماه قبه بیشتر از رد   2023سال  

 انتظار

 افشایگ تقابا برای بالاها  •

                                                                              قیمت جهانی طلا -1-1

توقززر رونززد افززشایگ نززرخ بهززره از سززوی فززدرال رزرو آمریکززا بززر قیمززت طززلا تززأثیر ، 1402مززاه سززال آذردر 

م اعززلاهمینززین فززدرال رزرو ای در نوسززان باشززد. گذاشززت و باعزز  شززد تززا قیمززت ایززن فلززش گرانبهززا در محززدوده

مززیلادی وجززود دارد. پززایین آمززدن نززرخ بهززره، شززاخص دلار   2024برد بززه ارتمززال بززاهگ نززرخ بهززره در سززال  

مززاه سززال آذردر متمززوو و در را تحززت تززأثیر منفززی قززرار داده و تقابززا بززرای خریززد طززلا را افززشایگ مززی دهززد. 

دلار در  6/2,006ت و از یافزز  افززشایگوارززد درصززد  7/1قیمززت اونززس طززلا در بازارهززای جهززانی برابززر بززا  1402

 .ماه رسیدآذردلار در پایان   7/2,041ماه به  آبانپایان  
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 )دلار/اونس(                        1402 آذر: تغییرات قیمت اونس طلا در 1 - 1جدول                                               

 1401 آذر 30 1402 شهریور 31 1402 آبان 30 1402 آذر 30 

 تغییرات قیمت )درصد( 

 ماهدر یک

 گذشته 

 ماهسهدر 

 گذشته 

در  

سال یک

 گذشته 

 3/12 9/5 7/1 6/1,817 4/1,927 6/2,006 7/2,041 طلا

 )دلار/ اونس(        1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30قیمت جهانی طلا در بازه زمانی      :1 - 1نمودار            

  
 gold.orgمنبع:               

                                                                      قیمت جهانی نفت و گاز -1-2

 قیمت جهانی نفت

 36در ولیدبننززدگان نفززت اوپززک پززلا  بززه رهبززری عربسززتان سززبودی و روسززیه ت، 1402مززاه سززال آذردر 

 2رززدود نفززت گروهززی در تولیززد بززا بززاهگ داوطلبانززه برگززشار شززد،   2023نززوامبر    30امین نشسززت خززود بززه در  

هززای داوطلبانززه ایززن باهگموافقززت بردنززد.  2024سززال  فصززه اولهززشار بشززکه در روز بززرای  200میلیززون و 

امززین نشسززت اوپززک پززلا  تصززویب شززده بززود  صززورت خواهززد  35براسززا  سززطح تولیززد مززورد انتظار بززه در 

ت اوپززک انتظززار بمتززر از میشانززی بززود بززه سززرمایه گززذاران قبززه از نشسزز  یادشززده رقزز بززه طززور بلززی پززذیرفت. 

 1402افززشون بززر ایززن در آذرمززاه سززال لززذا قیمززت نفززت ببززد از ایززن اجززلا  بززا بززاهگ مواجززه شززد.  .داشززتند

ثیر أبززر قیمززت نفززت تزز نیززش تشززدید بحززران بززازار مسززکن در چززین و رشززد آهسززته بیززگ صززنبت در ایززن بشززور 

هززای ژپززوپلیتیکی در خاورمیانززه بززه نگرانززی درمززورد اخززتلال در تتززارت جهززانی و تنگسززوی دیگززر از  .گذاشززت

قیمززت نفززت در   در متمززوو.  منتززر بززه افززشایگ قیمززت نفززت شززدها در دریززای سززرخ  دنبال رمله یمن بززه بشززتی

، 4/82و اُپززک بززه ترتیززب از  WTIیافززت و قیمززت برنززت،  بززاهگمززاه آباننسززبت بززه پایززان  1402 سززال مززاهآذر

 ماه رسید.آذر  دلار در پایان 8/80و   6/73، 7/80به  1402ماه آباندلار در پایان    8/84و  4/78

۱۶۰۰

۱۷۰۰

۱۸۰۰

۱۹۰۰

۲۰۰۰

۲۱۰۰
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  دلار/بشکه                        1402 آذر : تغییرات قیمت نفت در2  -1جدول                                                    

 

 1401 آذر 30 1402 شهریور 31 1402 آبان 30 1402 آذر 30

 تغییرات قیمت )درصد( 

 ماهدر یک

 گذشته 

 ماهدر سه

 گذشته 

در  

سال یک

 گذشته 

 6/0 -1/14 - 1/2 25/80 94 42/82 73/80 نفت برنت 
نفت  
WTI 

59/73 35/78 90 17/78 1/6 - 2/18- 9/5 - 

نفت  
OPEC 

84/80 75/84 73/95 36/79 6/4 - 6/15- 9/1 

 )دلار(          1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30در بازه زمانی    : قیمت جهانی نفت خام 2  -1 نمودار 

   
   & eia.gov opec.orgمنبع:               

 

                                                                        قیمت جهانی گاز طبیعی

افشایگ تولید و صادرات گاز به    یافت.  باهگ  1402ماه سال  آذردر  اروپا و ایالات متحده آمریکا    قیمت گاز طبیبی در

  تأثیر گذاشت.  1402گاز در آذرماه  صربستان بر قیمت  - اروپا توسط آذربایتان از طریق افتتاح خط لوله گاز بلتارستان

صربستان در ده  ماه دسامبر سال    -اف رییس جمهور آذربایتان در مراس  افتتاریه خط لوله گاز بلتارستانالهام علی

افشایگ    دیگر  از سوی میلادی دو برابر بند.    2027میلادی اعلام برد به قصد دارد صادرات گاز به اروپا را تا سال    2023

قیمت گاز طبیبی در    در متموو  است.نتر به باهگ تقابای گاز طبیبی در اتحادیه اروپا و آمریکا شدهدمای هوا م

میلیون وارد ررارتی  دلار در هر   5/14ماه به ردود آبانوارد درصد نسبت به  6/0 باهگبا  ماه آذراتحادیه اروپا و در 
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 eia.gov:منبع       
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  ی وارد درصد   4/9  باهگ  ه  در این ماه با  2هنری هاب رسید. قیمت گاز طبیبی در ایالات متحده آمریکا    1بریتانیا

 .رسیدماه آذردر دلار در هر میلیون وارد ررارتی بریتانیا  71/2به ماه آباندلار در  99/2از نسبت به ماه قبه 

                                                                                                                                 د              1402/ 9/ 10تا  1400/ 12/ 10در بازه زمانی  در هنری هاب آمریکا و اروپا )ماهانه(  : قیمت گاز طبیعی3 -1 نمودار 

 میلیون واحد حرارتی بریتانیا( )دلار/                                                                                                                    .  

 
               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 world bankمنبع:               

                                               1402/ 9/ 30  تا  1401/ 9/ 30در بازه زمانی    : قیمت گاز طبیعی در هنری هاب ایالات متحده آمریکا  4 -1نمودار 

                 (میلیون واحد حرارتی بریتانیا )دلار/                                                                                                                  د      
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                                                             تحولات بازار جهانی ارز- 1-3

مقابززه سززبدی از ارزهززای دیگر شززامه یززورو، یززن ژاپززن، پونززد انگلززیس، دلار  شززاخص دلار عملکززرد دلار را در

مززاه آباننسززبت بززه    1402  ه سززالمززاآذردهززد. شززاخص دلار در  مززیبانادا، فرانززک سززویس و بززرون سززوپد  نشززان  

وارززد در  8/101مززاه بززه آبانوارززد در پایززان  6/103یافززت و از  بززاهگوارززد درصززد  7/1در رززدود  1402

  رسید.1402ماه  آذرپایان  

   1402/ 9/ 30  تا  1401/ 9/ 30در بازه زمانی    (  DXYدلار )  : شاخص5 -1نمودار 

   
  WSJ.com:منبع                 

نسززبت بززه پایززان  1402مززاه آذردر دهززد، دلار بززه ارزا یززک یززورو را در مقابززه دلار نشززان مززی-ارز یززورونززرخ 

مززاه برابززر آبان. ارزا یززورو در برابززر دلار بززه در پایززان داشززت افززشایگوارززد درصززد  9/0مززاه قبززه برابززر بززا 

    رسید. 1008/1به  1402ماه  آذربود در پایان   0909/1

 1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30در بازه زمانی    (EURUSDیورو به دلار ) : نسبت ارزش6 -1نمودار 

  
 investing.comمنبع:                      
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6.6
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6.8

6.9

7

7.1

7.2

7.3

7.4

یافززت. ارزا هززر دلار در برابززر یززوآن بززه در پایززان  بززاهگ 1402مززاه آذرارزا یززوآن در برابززر دلار در 

 افززشایگوارززد درصززد  4/0رسززید و در رززدود  1394/7مززاه بززه آذربززود در پایززان  1082/7ر برابزز  1402مززاه آبان

 یافت.

   1402/ 9/ 30تا     1401/ 9/ 30در بازه زمانی    (USDCNYچین ) : نسبت ارزش دلار به یوان7 -1نمودار 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                  

 WSJ.com:منبع                    

 1402 آذر : تغییرات بازار جهانی ارزها در 3  -1جدول 

 

 1401 آذر 30 1402  شهریور 31 1402 آبان 30 1402 آذر 30

 )درصد( تغییرات قیمت 

ماه در یک

 گذشته 

 ماهسهدر 

 گذشته 

  سالدر یک

 گذشته 

 - 2/2 - 5/3 - 7/1 2/104 6/105 6/103 8/101 شاخص دلار 
ارزش یورو در  

 مقابل دلار 
1008/1 0909/1 0652/1 0603/1 9/0 3/3 8/3 

ارزش دلار در  

 مقابل یوآن 
1394/7 1082/7 298/7 982/6 4/0 2/2 - 3/2 

                                                                           تحولات بازار رمز ارزها -1-4

وارززد درصززد  5/22در رززدود  1402 ه سززالمززاآذرترین رمززش ارز در شززدهشناخته بوین بززه عنززوانقیمززت بیززت

بززر قیمززت مززیلادی  2024در سززال  آنارتمززال بززاهگ و  ایززن مززاهتوقززر افززشایگ نززرخ بهززره در یافززت.  افززشایگ

 الاتیزز بززور  و اوراب بهززادار ا ونیسزز یبمتصززویب بینی نسززبت بززه خززواهمینززین گذاشززت. بیززت بززوین تززأثیر 

صززندوب قابززه مباملززه بززرای بیززت بززوین بززر  اولززین انززدازیمبنززی بززر راهمززیلادی  2024 مززاه ژانویززهدر متحززده 

 35,814برابززر  1402مززاه آباندر پایززان  بوین بززهبنززابراین قیمززت بیززتقیمززت ایززن ارز متززازی تززأثیر گذاشززت. 

   دلار رسید. 43,866به  1402ماه  آذردلار بود در پایان  
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    )دلار(      1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30بازه زمانی     در قیمت بیت کوین : 8 -1نمودار 

 
 Investing.comمنبع:                

  دلار                        1402  آذر: تغییرات قیمت شش رمز ارز مهم از نظر سهم بازار در4 -1جدول                             

 1401 آذر 30 1402 شهریور 31 1402 آبان 30 1402 آذر 30 

 تغییرات قیمت )درصد( 

 ماهدر یک

 گذشته 

 ماهسهدر 

 گذشته 

سال  در یک

 گذشته 

 6/160 65 5/22 8/16,831 9/26,581 6/35,813 9/43,865 بیت کوین 
 5/84 6/40 8/15 9/1,213 1/1,593 6/1,934 6/2,239 اتریوم 

بایننس  

 کوین
5/271 7/225 211 2/246 3/20 7/28 3/10 

 6/80 9/21 8/7 3455/0 5121/0 5788/0 6241/0 ریپل 

 7/150 5/159 78 2534/0 2449/0 3569/0 6354/0 کاردانو 
 6/673 4/383 7/81 14/12 43/19 69/51 92/93 سولانا 

 

                                                                                                    تحولات بازار سرمایه در نقاط مختلف جهان-1-5

 ایالات متحده آمریکا - 1-5-1

  2023بننده در ماه نوامبر سال  های منتشرشده در ایالات متحده آمریکا شاخص قیمت مصرفبراسا  آخرین داده

  نرخ تورم سالانه درصد افشایگ یافت به بمتر از    1/3    برابر با2022 ماه نوامبر  میلادی نسبت به مدت مشابه سال قبه 

  1/0رشد باهشی    2023بننده در ماه نوامبر  بود. بدین ترتیب نرخ تورم سالانه مصرف  2023درصدی ماه ابتبر    2/3

درصد   1/0مبادل  2023تبر نسبت به ماه اب  2023درصدی را نسبت به ماه قبه ثبت برد. اما نرخ تورم ماهانه نوامبر 

باهگ    2023درصد در نوامبر    7/3به    2023درصد در ماه ابتبر    9/3افشایگ یافت. از سوی دیگر نرخ بیکاری آمریکا از  
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بود. این باهگ نرخ بیکاری همراه    2023درصدی بازار و بمترین مقدار از ماه ژانویه    3/ 9تر از انتظارات  یافت به پایین

نوامبر  و تبداد شاغلان بود و رابی از  ماه  درصد    8/62ابتبر به  ماه  درصد    7/62ربت اقتصادی از  با افشایگ نرخ مشا

، نرخ  1402ماه  فدرال رزرو بانک مربشی آمریکا  در آخرین نشست خود در آذروببیت مطلوب بازار بار آمریکا دارد.  

منظور دستیابی  رییس فدرال رزرو بهآقای پاول درصد ثابت نگه داشت. در این راستا  5/ 5بهره را بدون تتییر در سطح 

 2024نرخ بهره در سال  بیان برد به  درصدی یک افشایگ دیگر نرخ بهره را محتمه دانست و پس از آن    2به نرخ تورم  

می باهگ  تدریج  به  زمان  میلادی  در  را  اقتصادی  رشد  و  اشتتال  وببیت  درنظرگرفتن  رزرو  فدرال  رییس  یابد. 

 1402ماه آذرپایان  در S&P500شاخص در متموو دانست. وص تتییرات نرخ بهره رایش اهمیت گیری درخصتصمی 

وارد در   4,747ماه به آبانوارد در پایان  4,538یافت و از  افشایگدرصد نسبت به پایان ماه قبه وارد  6/4در ردود 

 14,200یافت و از    افشایگوارد درصد    4/5در این بازه در ردود    ه   1رسید. شاخص مربب نشدک  1402ماه  آذرپایان  

 رسید.1402ماه سال  آذرپایان وارد در  14,964ماه به آبانپایان در وارد 

   1402/ 9/ 30تا     1401/ 9/ 30در بازه زمانی    S&P500  : شاخص9 -1نمودار 

 
 Investing.com منبع:                

  منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا-2-5-1

شززاخص هززای منطقززه خاورمیانززه و شززمال آفریقززا تحززت تززأثیر نوسززانات قیمززت نفززت نوسززاناتی داشززتند. بور 

یافززت. ایززن   افززشایگوارززد درصززد نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه    5/0برابززر بززا    1402ماه  آذر  در   2DFMبور  دبی  

وارززد  4,005بززه  1402مززاه آذرتوانسززت در پایززان  ،وارززد بززود 3,985 بززا مززاه برابززرآبانشززاخص بززه در پایززان 

یافززت و از   افززشایگ  ه قبززهوارززد درصززد نسززبت بززه پایززان مززا  6/0در ایززن مززاه برابززر بززا    3شاخص بور  قطر  برسد.

 

 

1. NASDAQ Composite  
2. DFM General (DFMGI)  
3. QE General (QSI)   
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شززاخص بززور  در عربسززتان  مززاه رسززید. آذروارززد در پایززان  10,285مززاه بززه آبانوارززد در پایززان  10,226

وارززد در  11,129و از  یافززت افززشایگوارززد درصززد نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه  4/4در این مززاه برابززر بززا    1سبودی

  رسید. 1402ماه  آذروارد در پایان   11,622ماه به  آبانپایان  

   1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30در بازه زمانی     (DFMGI)بورس دبی  : شاخص10 -1نمودار 

 
 Investing.comمنبع:                 

   1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30در بازه زمانی    QSIبورس قطر    : شاخص11 -1 نمودار 

 
  Investing.com منبع:                 
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   1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30در بازه زمانی   Tadawul All Share: شاخص بورس عربستان سعودی 12 -1 نمودار 

 
  Investing.com منبع:                 

 منطقه آسیای شرقی و جنوبی  - 3-5-1

 ژاپن

هززای رشززد اقتصززاد چززین و توقززر افززشایگ در بحبورززه محرک 1402مززاه سززال در آذر نسززهام ژاپزز  یبازارهززا

هززای های سززهام مواجززه شززدند. براسززا  آخززرین دادهنرخ بهره از سززوی فززدرال رزرو آمریکززا بززا نوسززانات شززاخص

مززیلادی   2320 بززدون لحززام قیمززت مززواد غززذایی و انززرژی  در مززاه نززوامبر  1منتشرشده، نرخ تززورم سززالانه هسززته

مززیلادی بززه  2023درصززد در مززاه ابتبززر  9/2وارززد درصززد بززاهگ یافززت و از  4/0نسززبت بززه مززاه قبززه برابززر بززا 

 2رسید. بززا توجززه بززه اینکززه نززرخ تززورم در ایززن بشززور بززالاتر از نززرخ تززورم هززدف    2023درصد در ماه نوامبر    5/2

مززیلادی  2023ر مززاه دسززامبر سززال درصززدی قززرار دارد، ایززن انتظززار وجززود داشززت بززه بانززک مربززشی ژاپززن د

 -1/0را در سززطح  مززدته بوتاهسیاسززت افززشایگ نززرخ بهززره را بززه بززارگیرد امززا بانززک مربززشی ژاپززن نززرخ بهززر

درصد ثابت نگززه داشززت. در ایززن راسززتا ریززیس بانززک مربززشی ژاپززن اعززلام بززرد بززه بززا توجززه بززه اینکززه افززشایگ 

اسززت. ااهززارات وی سززبب شززد ایززدار هنززوز مشززاهده نشدههززا اسززت لززذا تززورم پدستمشدها بمتر از افززشایگ قیمت

هززای منتشرشززده مززدت بززه تبویززق بیفتززد. همینززین براسززا  آخززرین دادهتا انتظارات افززشایگ نززرخ بهززره در بوتاه

درصززد در   62/0مززیلادی بززه    2023درصززد در مززاه نززوامبر سززال    77/0سززاله دولززت ژاپززن از    10سود اوراب قربززه  

بززه  1402مززاه سززال آبانوارززد در انتهززای  1/33,354از  2ر متمززوو شززاخص نیکززید رسززید. 2023مززاه دسززامبر 

   یافت.  باهگوارد درصد   6/0ماه رسید و در ردود  آذروارد در پایان   5/33,140

 

 
1. Core Inflation 
2. Nikkei 225 (N225) 
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   1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30در بازه زمانی     (Nikkei 225: شاخص نیکی ژاپن )13 -1نمودار 

  
  Investing.com منبع:               

 

  چین

گذاران  هایی در میان سرمایهرفت، نتوانست از بحران دوران برونا خارج شود و نگرانیاقتصاد چین آنگونه به انتظار می

با    2023ماهه اول سال    11های ثابت چین در  گذاری داراییسرمایه  های منتشرشده، براسا  آخرین دادهایتاد برد.  

گذاری  درصدی بازار بود. سرمایه  3تر از انتظارات  اندبی پایینسید به  تریلیون یوان ر  07/46درصد رشد سالانه به    9/2

گذاری  درصدی را در این دوره داشتند. با این رال، سرمایه  3/1و    2/6ای و مبدن به ترتیب رشد  های بارخانهدر بیگ

نسبت به مدت    2023تولید صنبتی چین در ماه نوامبر  درصدی را ثبت برد.    4/9در بیگ املاک و مستتلات نیش افت  

درصدی بازار بود. نرخ بیکاری شهری چین برای    6/4درصد افشایگ یافت به بالاتر از انتظارات    6/6مشابه سال قبه  

میلادی    2020سیاست پولی بانک خلق چین از سال  درصد ثابت ماند.    5در سطح    2023سومین ماه متوالی در نوامبر  

توان انتظار داشت به بانک خلق چین به  ت نامناسب تقابا در این بشور، میهمواره انبساطی بوده و با توجه به وببی

انبساطی در ماهتداوم و رتی تشدید سیاست براسا  آخرین دادههای  ادامه دهد.  های منتشرشده، عربه  های آتی 

ه ترتیب به سطح  میلادی نسبت به ماه قبه افشایگ یافت و ب  2023جدید و تأمین مالی جامبه در ماه نوامبر    هایوام

میلیارد یوان رسید. با این رال، رشد نقدینگی نسبت به ماه گذشته باهشی بود و به    24,500میلیارد یوان و    1,090

انتظارات  10 از  بود.    درصدی   1/10  درصد رسید به بمتر  شاخص مربب    1402ماه سال  آذرمتموو و در  در  بازار 

 919,2ماه به  آبانوارد در پایان    3,068و از    یافت  باهگ  وارد درصد  9/4به پایان ماه قبه برابر با    نسبت  1شانگهای

 رسید. 1402ماه آذروارد در پایان 

 

 

 
1. Shanghai Composite 

25,000
26,000
27,000
28,000
29,000
30,000
31,000
32,000
33,000
34,000
35,000



 

 

 

 بورس تهران  /مدیریت تحقیق و توسعه  

 

13 

   1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30در بازه زمانی    : شاخص مرکب شانگهای چین 14 -1نمودار 

   
  Investing.com منبع:               

   روسیه  -4-5-1

 بززاهگوارززد درصززد  5/4نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود  1402 ه سززالمززاآذردر    1شاخص بور  مسززکو

مززاه رسززید. شززاخص آذرارززد در پایززان و 6/3,073مززاه بززه آباندر پایززان وارززد  5/3,218یافززت. ایززن شززاخص از 

ماه آذردرصززد و در یززک سززال گذشززته  8/0  در رززدود 1402ماه شززهریورگذشته بززور  مسززکو در سززه مززاه 

   است.درصد رشد داشته 2/45  1401

 1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30در بازه زمانی    (MOEX Russia: شاخص بورس روسیه )15 -1نمودار 

  
 Investing.comمنبع:                  
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 اروپا   -5-5-1

نوامبر سال  های منتشرشده، شاخص قیمت مصرفبراسا  آخرین داده میلادی    2023بننده منطقه یورو در ماه 

 2023درصدی ماه ابتبر  9/2 نرخ تورم سالانه درصد رشد برد به بمتر از مقدار 4/2نسبت به مدت مشابه سال قبه 

درصدی را نسبت به ماه قبه    5/0رشد باهشی    2023بننده در ماه نوامبر  صرفبود. بدین ترتیب نرخ تورم سالانه م

تا ماه    2023 از ماه مار   قبهمتوالی  ماه    9میلادی همانند    2023ثبت برد. نرخ بیکاری در منطقه یورو در ماه نوامبر  

، این  1402ماه  پا در آذربرطبق آخرین صورتتلسه بانک مربشی ارو  . درصد ثابت باقی ماند 5/6در سطح     2023نوامبر  

سه     50 به  1شاخص استابس   1402ماه  آذردر متموو و در  .  درصد ثابت نگه داشت  5/4بانک نرخ بهره را در سطح  

یافت و    افشایگوارد درصد نسبت به پایان ماه قبه    4/ 5دهد  در ردود  بشور عضو اتحادیه اروپا را پوشگ می  11از  

 رسید. 1402ماه آذروارد در پایان   9/4,524ماه به آبانوارد در پایان  9/4,331از 

   1402/ 9/ 30 تا    1401/ 9/ 30   در بازه زمانی EURO STOXX 50 شاخص :16  -1نمودار     

         
 Investing.comمنبع:               

  صحرای آفریقا  - 6-5-1

هززای مبززدنی در ایززن منطقززه اسززت. بسززیاری از سززرمایه در بشززورهای قززاره آفریقززا وابسززته بززه فبالیززتبززازار 

هززای بشززورهای ایززن منطقززه پززذیرا هززای اسززتیراج بننززده طززلا، نفززت و فلززشات اساسززی در بززور شززربت

ی یابززد. آفریقززای جنززوبهززا بززاهگ  افززشایگ  مززیاند و بززا افت رشززد  قیمززت بالاهززای مززذبور، درآمززد آنشززده

بنززد و بشرگتززرین صززادربننده مززواد خززام در جهززان اسززت. شززاخص تقریباً ده درصززد از طززلای جهززان را عربززه می

وارززد  5/1نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود  1402مززاه سززال آذردر  ALSH 2سززهام آفریقززای جنززوبی  

       رسید. 1402ماه  آذروارد در پایان   75,413ماه به آبانوارد در پایان   74,271یافت و از    افشایگدرصد  

 

 
1.  EURO STOXX 50 
2. FTSE/JSE All Share Index 
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 1402/ 9/ 30تا    1401/ 9/ 30( در بازه زمانی   ALSH: شاخص سهام آفریقای جنوبی )17 -1نمودار 

  
                        WSJ.comمنبع:                 

 1402 آذر شاخص سهام در: رشد 5 -1جدول 

 1402 آبان 30 1402 آذر 30 شاخص منطقه
    شهریور 31

1402 
 1401 آذر 30

 تغییرات قیمت )درصد( 

در  

 ماهیک

 گذشته 

در  

ماه  سه

 گذشته 

در  

 سالیک

 گذشته 

ایالات  

متحده 

 آمریکا 

S&P500 8/4,746 2/4,538 1/4,320 4/3,878 6/4 9/9 4/22 

NASDAQ 

Composite 
9/14,963 14,200 8/13,211 4/10,709 4/5 3/13 7/39 

خاورمیانه و  

 شمال آفریقا 

1MDF 3/4,005 3,985 6/4,168 8/3,339 5/0 9/3 - 9/19 
2QSI 3/10,285 4/10,226 10,323 7/10,997 6/0 4/0 - 5/6 - 

Tadawul 
3All Share 

9/11,621 1/11,129 4/10,949 9/10,276 4/4 1/6 1/13 

آسیای  

شرقی و  

 جنوبی

Nekkei 

225 
5/33,140 1/33,354 4/32,402 7/26,387 6/0 - 3/2 6/25 

Shanghai 

Composite 
7/2,918 9/3,067 4/3,132 4/3,068 9/4 - 8/6 - 9/4 - 

 Moex وسیه ر

Russia 
6/3,073 5/3,218 1/3,049 1/2,116 5/4 - 8/0 2/45 

 Euro اروپا 

Stoxx 50 
9/4,524 9/4,331 2/4,207 2/3,872 5/4 6/7 9/16 

صحرای  

 آفریقا 
4Alsh 9/75,412 7/74,270 8/73,398 9/73,836 5/1 7/2 1/2 

 

 
 شاخص بور  دبی . 1
 شاخص بور  قطر . 2

 . شاخص بور  عربستان سبودی  3
 آفریقای جنوبی  شاخص سهام. 4
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   tgju.org & tradingeconomicsمنبع: 
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                                                                              فلزات اساسی  -1-6

  سنگ آهن  -1-6-1

درصززد از  70آهن در جهززان اسززت. تقریبززاً چززین بشرگتززرین تولیدبننززده فززولاد و بشرگتززرین خریززدار سززنگ 

مززاه سززال   آذران آهن در پایزز قیمززت سززنگ  1بنززد.آهن را ایززن بشززور خریززداری میهای دریززایی سززنگ محمولززه

یافززت و قیمززت ایززن فلززش بززه در انتهززای  افززشایگوارززد درصززد  4/4نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود  1402

   دلار رسید. 3/135به  1402ماه  آذردلار در هر تن بود در پایان   6/129ماه برابر با آبان

 )دلار/ متریک تن خشک(    1402/ 9/ 30   تا   1401/ 9/ 30   در بازه زمانی: قیمت سنگ آهن در بازار جهانی 18 -1نمودار 

 
                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 آلومینیوم - 2-6-1

یافززت و  بززاهگدرصززد وارززد  1نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود  1402مززاه سززال  آذرقیمت آلومینیززوم در  

مززاه رسززید. همینززین قیمززت ایززن آذردلار در پایززان  8/2,236مززاه بززه آباندلار در هززر تززن در پایززان  7/2,258از 

را  بززاهگدرصززد  7/6درصززد و در یززک سززال گذشززته در رززدود وارززد  2/0فلززش در سززه ماهززه گذشززته در رززدود 

     است.دادهنشان  

 

 
1. Column: Iron ore's short-term outlook at odds with longer optimism | Reuters 
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 )دلار/ تن(      1402/ 9/ 30  تا  1401/ 9/ 30    در بازه زمانی: قیمت آلومینیوم در بازار جهانی 19 -1نمودار 

  
 markets.businessinsider.comمنبع:                  

 مس   -3-6-1

انتقززال بززرب و و  ساختمان سززی  بشززی و لولززه بشززی ، تولیززددر صززنایع میتلززر از جملززه سززاخت و سززاز مززس 

بززه بززیگ   1400قیمززت مززس بززه در زمسززتان سززال  گیززرد.  مززورد اسززتفاده قززرار میتولید محصززولات الکترونیکززی  

درصززد بززاهگ یافززت. قیمززت مززس در  15در رززدود  1401دلار در هززر تززن رسززیده بززود، در سززال  10,000از 

دلار در  5/8,323یافززت و از  افززشایگدرصززد وارززد  6/1نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود  1402مززاه سززال آذر

همینززین قیمززت ایززن فلززش در سززه ماهززه گذشززته در مززاه رسززید. آذردلار در پایززان  7/459,8مززاه بززه آبانپایززان 

 است.   را نشان داده  افشایگدرصد   6/1درصد و در یک سال گذشته در ردود   7/3ردود  

 تن()دلار/       1402/ 9/ 30تا     1401/ 9/ 30در بازه زمانی    : قیمت مس در بازار جهانی 20 -1نمودار 
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 1402  آذر: تغییرات قیمت فلزات اساسی در6 -1جدول     

 1401 آذر 30 1402  شهریور 31 1402 آبان 30 1402 آذر 30 

 تغییرات قیمت )درصد( 

ماه در یک

 گذشته 

 ماهدر سه

 گذشته 

در  

سال یک

 گذشته 

سنگ آهن  

)دلار/متریک  

 تن خشک( 
3/135 6/129 6/121 7/110 4/4 3/11 2/22 

آلومینیوم  

 )دلار/تن( 
8/2,236 7/2,258 2/2,241 6/2,398 1- 2/0 - 7/6 - 

مس  

 )دلار/تن( 
7/8,459 5/8,323 6/8,161 8,327 6/1 7/3 6/1 

 

   پتروشیمیمحصولات   -1-7

 متانول -1-7-1

هززا، متززانول بززه عنززوان یکززی از محصززولات اسززتراتژیک در تولیززد بسززیاری از محصززولات نهززایی ماننززد رلال

و اسززتفاده آن در صززنایع  متززانول. تنززوو مشززتقات گیززردمززورد اسززتفاده قززرار می هابززدیخ ها وهززا، پلاسززتیک رنگ 

ت. ایززران، چززین، روسززیه و اسزز میتلززر، ایززن محصززول را بززه عنززوان یززک بززالای اسززتراتژیک مطززرح ساخته

از  یبزز یزغززال سززنگ و گززاز طبعربسززتان سززبودی، بشرگتززرین تولیدبننززدگان متززانول در جهززان هسززتند. 

قیمززت قززرارداد آتززی متززانول در بززور  شززیکاگو  1402مززاه سززال آذر. در اسززت متززانول دیزز منززابع تول نیتززرمه 

(M2Tc1)  مززاه بززه آباندلار در پایززان  330یافززت و از  بززاهگدرصززد  6/7نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود

همینززین قیمززت قززرارداد آتززی متززانول در سززه ماهززه گذشززته در رززدود رسززید.  1402مززاه آذردلار در پایززان  305

     است.را نشان داده  باهگدرصد    6/1یک سال گذشته در ردود    و درافشایگ    درصد 28
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 )دلار(      1402/ 9/ 03تا   1401/ 9/ 03در بازه زمانی )بورس کالای شیکاگو(  1: قیمت قرارداد آتی متانول21 -1نمودار 

 
 Investing.comمنبع:              

 

  اوره  -2-7-1

هززای پتروشززیمی اسززت بززه بززه ترین محصززولات شززیمیایی تولیدشززده در متتمعاز شززناخته شززدهاوره یکززی 

. ایززران اسززتترین بززود شززیمیایی جهززان مبرفززی بردهدلیه وجززود نیتززروژن در آن خززود را بززه عنززوان پززر مصززرف

ره بززه دلیززه داشززتن ذخززایر گززاز طبیبززی یکززی از تولیدبننززدگان بززشر. اوره در جهززان اسززت. تتییززرات قیمززت او

توانززد هشینززه تولیززد محصززولات بشززاورزی را تحززت تززأثیر قززرار دهززد. قیمززت قززرارداد آتززی اوره در بززور  می

لار در پایززان د 370یافززت و از  بززاهگدرصززد وارززد  5/13در رززدود  1402مززاه آذردر  (UMEc1)شززیکاگو 

همینززین قیمززت قززرارداد آتززی اوره در سززه ماهززه گذشززته در مززاه رسززید. آذردلار در پایززان  320مززاه بززه آبان

     است.درصد باهگ را نشان داده  36درصد و در یک سال گذشته در ردود   7/18ردود  

 

 
1. METHANOL T2 FOB RDAM ICIS FUTURES (M2Tc1) 
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      )دلار(   1402/ 9/ 03تا   1401/ 9/ 03در بازه زمانی   )بورس کالای شیکاگو(  1: قیمت قرارداد آتی اوره 22 -1نمودار 
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1. Urea Granular FOB Middle East FUTURES (UMEc1) 
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 بانک مربشی منبع: 
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1400
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1401

سه 

ماهه 
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1402

 1395به قیمت های جاری سال  تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

 1395به قیمت های جاری سال  تولید ناخالص داخلی بدون نفت

 1395به قیمت های ثابت سال  تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

 تحولات اقتصادی ایران -2

 های ملیحساب-2-1

  تولید ناخالص ملی- 1-1-2

عنوان ای برخززوردار اسززت. زیززرا بززههای اقتصززاد بززلان، تولیززد ناخززالص داخلززی از اهمیززت ویززژهدر میان شززاخص

بززه  .گیززردهززا مززورد اسززتفاده قززرار میهززا و ارزیابیاقتصززادی در تتشیززه و تحلیهتززرین شززاخص عملکززرد مه 

تولیدشززده توسززط وارززدهای اقتصززادی مقززی  بشززور در دوره زمززانی مبززین  نهززایی ارزا ریززالی محصززولات

بانززک مربززشی در آخززرین گززشارا خززود نماگرهززای  .نامنززد سززالانه یززا فصززلی  را تولیززد ناخززالص داخلززی می

را منتشززر بززرد. بززه گززشارا بانززک مربززشی، تولیززد ناخززالص داخلززی بززه   1402سززال    اولاقتصادی برای سززه ماهززه  

هززشار  29,762برابززر  1402سززال  اول  در سززه ماهززه 1395هززای جاری سززال پایززه قیمززت پایززه بررسززب قیمت

 اولهززای جززاری در سززه ماهززه لززی بززه قیمززت پایززه بررسززب قیمتمیلیززارد ریززال بززود. ارزا تولیززد ناخززالص داخ

داشززت. تولیززد   افززشایگهززشار میلیززارد ریززال    3,721  برابززر بززا  1401چهززارم سززال  نسبت به سززه ماهززه    1402سال  

هززشار میلیززارد ریززال بززود. تولیززد  26,723برابززر  1402سززال  اولناخززالص داخلززی بززدون نفززت هزز  در سززه ماهززه 

در  1402سززال  اولدر سززه ماهززه  1395هززای ثابززت سززال ایززه بززر رسززب قیمتناخززالص داخلززی بززه قیمززت پ

چهززارم در سززه ماهززه  3,597داشززت و از  افززشایگ 1401سززال  چهززارمدرصززد نسززبت بززه سززه ماهززه  7/5رززدود 

رسززید. رشززد تولیززد ناخززالص داخلززی بززا نفززت 1402سززال  اولماهززه در سززه هززشار میلیززارد ریززال  3,802به   1401

در رززدود  1401سززال  اولنسززبت بززه سززه ماهززه  1402سززال  اولدر سززه ماهززه    1395هززای ثابززت سززال  به قیمت

 2/5برابززر  1395هززای ثابززت اسززت و رشززد تولیززد ناخززالص داخلززی بززدون نفززت بززه قیمززتدرصد گشارا شززده  2/6

  است.درصد گشارا شده

 هشار میلیارد ریال  )                          تولید ناخالص داخلی  :1 -2نمودار                                                               
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نفت بشاورزی صنایع و مبادن خدمات

 های مختلف اقتصادی ارزش افزوده در بخش- 2-1-2

هززشار  14,889هززای جززاری برابززر بززه قیمت 1402سززال  اولارزا افززشوده در بیززگ خززدمات در سززه ماهززه 

هززشار میلیززارد ریززال بززود. ارزا افززشوده   8,170ارزا افززشوده در بیززگ صززنایع و مبززادن برابززر  میلیارد ریززال بززود.  

هززشار میلیززارد ریززال   3,038و    3,664بززه ترتیززب برابززر    1402سززال    اولدر بیگ بشززاورزی و نفززت در سززه ماهززه  

  بود.

 )هزار میلیارد ریال( های جاری به قیمت های مختلف اقتصادی: ارزش افزوده در بخش2 -2نمودار 

 

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                            ایران   منبع: بانک مربشی

 بازار پول - 2-2

 نرخ سود بین بانکی  - 1-2-2

هززا بانززک بننززده قیمززت ذخززایر شززود و بیاننرخ سود بین بانکی نرخی است بززه در بززازار بززین بززانکی تبیززین مززی

توانززد هززای سززود در سززایر بازارهززا را دارد. افززشایگ نززرخ سززود بززین بززانکی مززیبززه نززرخ  یدهاست به تززوان جهززت

نسززبت بززه  1402مززاه سززال آذربززانکی در پایززان هززا را افززشایگ دهززد. نززرخ سززود بینهشینه خلززق پززول بززرای بانززک 

بززه مززاه آباندر پایززان درصززد  63/23از وارززد درصززدی داشززت و  8/0 باهشززیرشززد 1402مززاه سززال آبانپایززان 

  1401مززاه سززال آذررسززید. ایززن نززرخ در مقایسززه بززا مززدت مشززابه سززال قبه مززاه آذردر پایززان درصززد  44/23

  وارد درصد رشد داشت.6/11برابر با 
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 بانک مربشی منبع: 
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                درصد()     1402/ 9/ 30تا   1401/ 9/ 30: نرخ بازار بین بانکی در بازه زمانی 3 - 2 نمودار                    

  

                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                

                                                                                                                                  ی ایرانمنبع: بانک مربش                   

   تحولات پایه پولی و نقدینگی  - 2-2-2

 نقدینگی

هشار میلیارد   2/70,991به رق    1402 ه سال ماشهریوررت  نقدینگی در پایان   آخرین گشارا بانک مربشی، براسا 

دهد. همینین نرخ رشد دوازده  درصد رشد را نشان میوارد    12مبادل    1401ریال رسید به نسبت به پایان سال  

از   نقدینگی  به    1401ماه  شهریوردرصد در پایان    5/37ماهه  نشولی  ماه  شهریوردرصد در پایان    9/26طی یک روند 

   است.باهگ یافته 1402

 )درصد(   1402ماه شهریور تا   1399ماه اسفند: رشد دوازده ماهه نقدینگی در بازه زمانی 4 -2 نمودار     
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اری  جماه سال  شهریوردرصد در پایان    30و رسیدن آن به ارقام زیر    1401گ قابه ملارظه رشد نقدینگی در سال  باه

ها  رابی از تحقق برنامه پولی تنظی  شده و توفیق بانک مربشی در اجرای سیاست بنترل مقداری رشد ترازنامه بانک 

   در دوره اخیر است.

 پایه پولی 

هشار میلیارد ریال را به   3/9,811رق     1402ماه سال  شهریورپایه پولی در پایان  بشی، براسا  آخرین گشارا بانک مر 

درصد را نسبت به پایان سال    1/14ماه سال جاری رشدی مبادل  شهریورثبت رساند. براین اسا  پایه پولی در پایان  

وارد    24سال جاری، خالص بدهی بیگ دولتی به بانک مربشی سهمی مبادل    ابتداییماهه  شگ  تتربه برد. در  1401

است. عامه اصلی افشایگ سه  خالص بدهی بیگ دولتی به بانک مربشی در رشد پایه  درصد در رشد پایه پولی داشته

ابتدایی  ماهه    شگهای دولت در  دهد پرداختاست به نشان میهای دولت نشد بانک مربشی بودهپولی، باهگ سپرده

است. در عین رال دولت طی این مدت از تنیواه گردان خشانه استفاده  ای خود صورت گرفتهسال با اتکا به منابع سپرده

 است. نکرده

ها متأثر از افشایگ ابافه  مطالبات بانک مربشی از بانک ،  1402  ه سالماشهریوردیگر عامه رشد پایه پولی در پایان  

وارد درصد در رشد    15/ 1است به نسبت به پایان سال قبه، سهمی مبادل  بانک مربشی بودهها از منابع  برداشت بانک 

در رشد پایه پولی در    وارد درصد  -9/2خالص سایر اقلام بانک مربشی سهمی مبادل  است. همینین  پایه پولی داشته

گ مانده اوراب بهادار ناشی از  است به عمدتاً متأثر از افشایداشته  1402ماه سال  شهریورماهه منتهی به پایان  شگ  

است. این امر رکایت از سیاست پولی  ولی بانک مربشی و افشایگ رت  ریپو عملیات بازار باز  بودهپعملیات سیاست  

 ها و مؤسسات اعتباری دارد.  فبال بانک مربشی در تأمین نقدینگی مورد نیاز بانک 

                                          درصد      1402ماه  شهریورتا  1399ماه اسفند: رشد دوازده ماهه پایه پولی در بازه زمانی 5 - 2 نمودار                    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                               ی ایرانمنبع: بانک مربش               

ماهه ابتدایی سال جاری سه  باهنده در رشد پایه پولی  شگ  های خارجی بانک مربشی در  در مقابه، خالص دارایی

به گونه پولی    -1/22ز سهمی مبادل  ماه سال جاری اشهریورای به در پایان  داشته    دورهوارد درصد در رشد پایه 
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نرخ دلار نرخ یورو

عمدتاً ناشی    1402های خارجی بانک مربشی در سال  است. باهگ خالص داراییدرصد  برخوردار بوده  1/14 یادشده 

های ارزی بانک مربشی با  ها و بدهیو مدیریت دارایی  سال گذشتهاواخر  شده از دولت در  خریداریاز فروا ارزهای  

است به مبادل ریالی  های قبه بودهه  بردن زمینه فروا بیشی از ارزهای غیرقابه دستر  خریداری شده در سالفرا

مربشی   بانک  منابع،  این  به  امکان دسترسی  مهیا شدن  با  دررال رابر  و  پرداخت شده  دولت  به  این  از  آن پیگ 

نرخ  ولی نماید.  پ  پایهاقدام به بنترل مطلوب رشد  است علاوه بر تأمین نیازهای ارزی بشور از این طریق نیش  توانسته

درصد در    42به  درصد    9/8با رشد افشایشی    1401ماه  شهریوردرصد در پایان    1/33از    پایه پولیرشد دوازده ماهه  

 .  رسید 1402ماه شهریورپایان 

  ان ینسبت به پا   1402ماه  شهریور  ان یدر پا  شین  ینگ ینقد  ندهیفشا بیرهمینین براسا  آخرین گشارا بانک مربشی، ب

               .دیرس 236/7و به رق   افت ی باهگ   درصد  8/1مبادل ، 1401سال 

 بازار ارز و سکه   -2-3

 بازار ارز

یافززت  بززاهگدرصززد وارززد  3/0نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود  1402مززاه آذردر بززازار آزاد نززرخ دلار در 

در بززازار آزاد نززرخ یززورو در مقایسززه بززا مززاه قبززه   همینززین  ریززال رسززید.  499,800مززاه بززه  و این نرخ در پایان این

        ریال رسید. 549,920درصدی را نشان داد و به  2/0  در ردود  افشایشیرشد  

  ریال      1402/ 9/ 30تا   1401/ 9/ 30در بازه زمانی  : روند نرخ ارز در بازار آزاد در بازه زمانی 6 - 2  نمودار  
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             بازار سکه

وارززد درصززد  8/0قیمززت سززکه بهززار آزادی نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود  1402 ه سززالمززاآذردر 

 ماه رسید.   آذرهشار ریال در پایان   255,960ماه به آبانهشار ریال در پایان   253,990یافت و از   افشایگ

 ) ریال(           1402/ 9/ 30تا  1401/ 9/ 30: قیمت سکه بهار آزادی در بازه زمانی  7  -2 نمودار     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بازار سرمایه - 2-4

 آمار کل معاملات 

 1/28نسززبت بززه مززاه قبززه مبززادل بززا  1402مززاه سززال آذرارزا بززه مبززاملات در بززور  اوراب بهززادار تهززران در 

میلیززارد ریززال بززود. رتزز  بززه مبززاملات در ایززن مززاه نسززبت بززه  1,785,689یافت و برابززر بززا   افشایگوارد درصد  

یلیززون سززه  بززود. ارزا بززه مبززاملات م  233,990یافززت و برابززر بززا    افززشایگوارززد درصززد    9/38ماه قبه برابر بززا  

وارززد درصززد رشززد  1/67برابززر بززا  1401نیسززت سززال ماهززه  نززهنسززبت بززه  1402ماهززه نیسززت سززال  نززهدر 

  داشت.
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 : آمار کل معاملات بورس اوراق بهادار تهران  1  -2جدول 

 شرح 
 تغییر )درصد(   ماهه  نه  ماهانه 

 ماهه  نه ماهانه  1401 1402 1402  آبان 1402  آذر

 ارزش کل معاملات 

 )میلیارد ریال( 
1,785,689 1,393,735  17,069,828 10,214,638  1/28 1/67 

 معاملات حجم کل 

 )میلیون سهم( 
233,990 168,500  2,223,307 1,568,264  9/38 8/41 

 44 19  77,698,729 111,873,058  7,736,998 9,207,122 دفعات معامله 

 منبع: شربت بور  اوراب بهادار تهران

 

 آمار معاملات به تفکیک بازارها  

وارززد  8/50نسززبت بززه مززاه قبززه برابززر بززا  1402مززاه آذرارزا بززه مبززاملات در بززازار اول و دوم سززهام در 

 2/58یافززت. در ایززن مززاه ارزا بززه مبززاملات در بززازار اول سززهام نسززبت بززه مززاه قبززه برابززر بززا  افززشایگدرصززد 

 نیززش در بززازار دوم سززهامارزا بززه مبززاملات  میلیززارد ریززال بززود. 662,308داشززت و برابززر  افززشایگوارززد درصززد 

میلیززارد ریززال  376,524داشززت و برابززر بززا  افززشایگوارززد درصززد  4/39در این ماه نسبت بززه مززاه قبززه مبززادل بززا 

داشززت   بززاهگدرصززد  وارززد    3/69مززاه نسززبت بززه مززاه قبززه مبززادل بززا   بود. ارزا مباملات در بازار بززدهی در این

مززاه رسززید. ارزا مبززاملات آذرمیلیززارد ریززال در  45,749بززه  1402مززاه آبانمیلیززارد ریززال در  148,856و از 

میلیززارد  26,861مززاه بززه آذریافززت و در پایززان  افززشایگوارززد درصززد  1/32مززاه برابززر بززا آذردر بززازار مشززتقه و در 

وارززد درصززد  9/25برابززر بززا 1402مززاه آذرگذاری در های سززرمایهریززال رسززید. ارزا مبززاملات در صززندوب

   میلیارد ریال رسید. 674,246ماه به آباندر پایان   535,662داشت و از   افشایگ
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 )میلیارد ریال(تهران به تفکیک بازارها                بورس اوراق بهادار معاملات ارزش کل : 2 - 2جدول                       

 شرح
 تغییر )درصد(   ماهه  نه  ماهانه 

 ماهه  نه ماهانه 1401 1402 1402 آبان 1402 آذر

اول   -بازار سهام 

 و دوم 
1,038,832 688,879  10,589,458 6,650,750  8/50 2/59 

 7/22 -3/69  703,402 863,273  148,856 45,749 بازار بدهی

 6/535 1/32  31,341 199,197  20,337 26,861 بازار مشتقه 

های صندوق 

 گذاری سرمایه 
674,246 535,662  5,417,900 2,829,144  9/25 5/91 

 منبع: شربت بور  اوراب بهادار تهران

 

 های بازار سرمایه شاخص

 4/9نسززبت بززه مززاه قبززه برابززر بززا  1402مززاه آذردر  وزنززی  بززور  اوراب بهززادار تهززران-بززه ارزاشززاخص 

مززاه آذروارززد در پایززان  2,210,217مززاه بززه آبانوارززد در پایززان  2,020,154یافززت و از  افززشایگوارززد درصززد 

وارززد در  703,544یافززت و از  افززشایگوارززد درصززد  2/8وزن در ایززن بززازه رسززید. شززاخص بززه هزز  1402

وارززد  3/6رسززید. شززاخص بززه فرابززور  ایززران در ایززن مززاه 1402مززاه آذروارززد در  761,358مززاه بززه آبانپایززان 

  رسید.1402ماه  آذروارد در پایان   26,580ماه به آبانوارد در پایان   25,000یافت و از    افشایگدرصد  

 های بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایرانشاخص: 3  -2جدول 

 شرح 
 تغییر )درصد(  1401  آذر 1402  آبان 1402   آذر

 سالانه   ماهانه  

 بورس 

شاخص کل  

 وزنی( -)ارزش 
2,210,217 2,020,154 1,496,201 4/9 7/47 

شاخص کل  

 وزن( )هم
761,358 703,544 445,721 2/8 8/70 

 6/38 3/6 19,173 25,000 26,580 شاخص کل  فرابورس

 منبع: شربت بور  اوراب بهادار تهران، شربت فرابور  ایران



 

 

 

 بورس تهران  /مدیریت تحقیق و توسعه  

 

29 

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

500000

700000

900000

1100000

1300000

1500000

1700000

1900000

2100000

2300000

2500000

شاخص به بور  شاخص به فرابور 

   1402/ 9/ 30تا   1399/ 1/ 31: شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در بازه زمانی   8 -2نمودار 

 
                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

  

          

    شربت بور  اوراب بهادار تهرانمنبع:         

 تورم و بیکاری-2-5

 تورم - 1-5-2

بززه  1395بننده را از سززال سززال پایززه بززرای محاسززبات شززاخص قیمززت مصززرف 1402مربززش آمززار در سززال 

در  نقطززه بززه نقطززهنززرخ تززورم هززای منتشرشززده از سززوی ایززن مربززش، تتییززر داد. بززر اسززا  داده 1400سززال 

رسززید بززه بززا ایززن ارتسززاب، نززرخ تززورم نقطززه 1402مززاه آذردرصززد در  2/40صززد بززه در 2/39از  1402مززاه آبان

 نقطززه بززه نقطززهنززرخ تززورم وارززد درصززد نسززبت بززه مززاه قبززه داشززت.    1مبززادل    افشایشززیماه رشد  آذربه نقطه در  

 4/41نسززبت بززه مززاه قبززه بززه  افززشایگوارززد درصززد  5بززا  "ها و دخانیززاتهززا، آشززامیدنیخورابی"گززروه عمززده 

و برابززر  داشززته  بززاهگدرصززد    2/1  نسززبت بززه مززاه قبززه"  هززای غیرخززورابی و خززدماتبالا"گززروه    درصد رسززید و

   بود.درصد    5/39 با

شززود بززه نززرخ تززورم دوازده ماهززه هززای منتشرشززده از سززوی مربززش آمززار روشززن میهمینززین براسززا  داده

مززاه سززال آذربززه نسززبت بززه مززدت مشززابه سززال قبه  بززودوارززد درصززد  4/44برابززر بززا  1402مززاه آذرمنتهززی بززه 

نسززبت بززه نززرخ تززورم  1402مززاه آذرهمینززین نززرخ تززورم سززالانه وارززد درصززدی داشززت.  5/2 افشایشززی  1401

هززا، خورابی"گززروه عمززده  سززالانهنززرخ تززورم داشززت.  درصززدی 5/0باهشززی  رشززد 1402مززاه آبانسززالانه 

درصززد  3/50بززه  1402مززاه آباندرصززد بززاهگ نسززبت بززه نززرخ تززورم سززالانه  9/1بززا  "ها و دخانیززاتدنیآشززامی

وارززد درصززد افززشایگ نسززبت بززه نززرخ تززورم سززالانه مززاه   1/0بززا  "  هززای غیرخززورابی و خززدماتبالا"گروه    رسید و

   درصد رسید.  4/41قبه به 



 

 

    1402  آذردر ی، نفت و طلا در ایران و جهان  بر تحولات اقتصادی، بازارهای مالروری  م

30 

 منبع: مربش آمار ایران 

 منبع: مربش آمار ایران 
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 )درصد(    1402ماه آذر تا   1398ماه آذر ای در بازه زمانی : تورم میانگین سالانه و تورم نقطه9   -2نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  بیکاری- 2-5-2

منتشززر  را بززارنیروی آمززارگیری طززرح نتززایج، مربززش آمززار آخززرین گززشارا خززود در مززورد 1402مززاه سززال مهردر 

بززه صززورت نمززودار زیززر ارایززه  1402 تابسززتاندر های بززازار بززار ترین شززاخصبراسززا  ایززن گززشارا عمززده. بززرد

  .استشده

       )ارقام به هزار نفر( 1402 سال  تابستانهای عمده بازار کار در : شاخص 10   -2نمودار 
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درصززد  6/41 دهززد بززهسززاله و بیشززتر نشززان می 15اقتصززادی نرخ فبالیززت  جمبیززت بررسززی نززرخ مشززاربت 

انززد، یبنززی در گززروه شززاغلان یززا بیکززاران از نظززر اقتصززادی فبززال بوده   تززرسززاله و بیگ  15  در سززن بززار   جمبیت

نسززبت   شززاخصرززابی از آن اسززت بززه ایززن    بززه بشززور  اند. بررسی تتییززرات نززرخ مشززاربت اقتصززادیقرار گرفته

 .استدرصد افشایگ داشته 6/0   1401تابستانسال قبه  صه مشابه در  ف به 

هززشار نفززر بززوده بززه  686میلیززون و  24، برابززر بززا 1402سززال  تابسززتانسززاله و بیشززتر در  15جمبیززت شززاغلین 

 15همینززین از بززه جمبیززت شززاغلان  اسززت.داشتههززشار نفززر افززشایگ  907سززال قبززه فصززه مشززابه نسززبت بززه 

انززد و سززاعت در هفتززه بززار برده 44تززر از درصززد بیگ 6/72برابززر بززا  1402سززال  ابسززتانتسززاله و بیشززتر در 

 اند. ساعت در هفته داشته 44درصد اشتتال بمتر از   4/27

بیززگ  دهززد بززهنشززان می 1402سززال  تابسززتاندر هززای عمززده فبالیززت اقتصززادی بررسززی اشززتتال در بیگ

هززای تززرین سززه  اشززتتال را بززه خززود اختصززاص داده اسززت. در مراتززب ببززدی بیگدرصززد بززیگ  5/50خدمات با  

سززه  شززاغلان بیززگ بشززاورزی در تابسززتان سززال   درصززد قززرار دارنززد.  5/15درصززد و بشززاورزی بززا    34صنبت با  

درصززد بززاهگ و سززه  شززاغلان بیززگ صززنبت و بیززگ خززدمات   3/0نسبت بززه فصززه مشززابه سززال قبززه،    1402

 است.درصد افشایگ داشته 1/0درصد و   2/0به ترتیب 

مبیززت فبززال  شززاغه و ج از درصززد 9/7 بززه دهززدمی نشززان تززربیگ و سززاله 15 جمبیززت بیکززاری نززرخ بررسززی

فصززه اند. بررسی رونززد تتییززرات نززرخ بیکززاری رززابی از آن اسززت بززه ایززن شززاخص، نسززبت بززه  بیکار ، بیکار بوده

   است.هدرصد باهگ یافت 1  ، 1401  تابستانسال قبه  مشابه در  

تززا   1397سززاله و بیشززتر را بززرای فصززول متززوالی از فصززه بهززار    15نمودار زیززر شززاخص نززرخ بیکززاری جمبیززت  

   دهد.نمایگ می 1402سال    تابستانفصه  

 )درصد(      1402  تابستانتا  1397ساله و بیشتر در کشور در بازه زمانی بهار  15جمعیت  : نرخ بیکاری11   -2نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 ایران      منبع: مربش آمار          



 

 

    1402  آذردر ی، نفت و طلا در ایران و جهان  بر تحولات اقتصادی، بازارهای مالروری  م

32 

سززه  جمبیززت بیکززار فززارل التحصززیه آمززوزا عززالی از  1402سززال  تابسززتانبراسززا  گززشارا منتشرشززده، در 

دهززد بززه نسززبت بززه فصززه مشززابه اسززت. بررسززی تتییززرات ایززن شززاخص نشززان میدرصززد بوده  8/42به بیکززاران  

 است.درصد افشایگ داشته 9/1سال قبه  

 درصززد 8/26سززه  جمبیززت شززاغه فززارل التحصززیه آمززوزا عززالی از بززه شززاغلان  1402سززال  تابسززتاندر 

درصززد  3/0دهززد بززه نسززبت بززه فصززه مشززابه سززال قبززه اسززت. بررسززی تتییززرات ایززن شززاخص نشززان میبوده

 است.یافته  افشایگ

 الملل تجارت خارجی و مبادلات بین  -2-6

، میززشان صززادرات قطبززی بالاهززای غیرنفتززی بشززور به اسززت نای نفززت 1402ماهززه نیسززت سززال  شززتهدر 

هززشار  90,044دون صززادرات از محززه تتززارت چمززدانی ، بززال  بززر خززام، نفززت بززوره و نفززت سززفید و همینززین بزز 

 98/26اسززت بززه در مقایسززه بززا مززدت مشززابه سززال قبززه، افشایشززی میلیززون دلار بوده 32,243تززن و بززه ارزا 

اسزززت. همینزززین میزززشان واردات بشزززور در درصزززدی در ارزا دلاری داشته 60/1درصزززدی در وزن و باهشزززی 

درصززدی در ارزا دلاری در مقایسززه بززا مززدت مشززابه  36/12درصززدی در وزن و  32/4ایززن مززدت، بززا افشایشززی 

 است.میلیون دلار رسیده 42,199هشار تن و  24،709سال گذشته، به ارقام  

ماهه نخست   تش هرات قطعی کالاهای غیرنفتی)بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی( و واردات طی  : صاد 4 -2جدول 

 (                     1401و مقایسه با مدت مشابه سال قبل)  1402سال 

درصد تغییرات نسبت به   1401ماهه نخست سال  تش ه 1402ماهه نخست سال  تش ه فعالیت

 مدت مشابه سال قبل 

 وزن 

 تن   هشار  

 ارزا 

  میلیون دلار 

 نوز

  هشار تن  

 ارزا 

  میلیون دلار 
 دلار وزن 

 -60/1 98/26 32،769 70,912 32,243 90,044 صادرات

 36/12 32/4 37,558 23,685 42,199 24,709 واردات

 گمرک جمهوری اسلامی ایران منبع: 

 

 کشورهای عمده مقصد صادرات

، بیشززترین میززشان صززادرات بشززور، بززه مقصززد بشززورهای  چززین  بززا 1402ماهززه نیسززت سززال  تشزز هطززی 

میلیززون  6,023درصززد از بززه ارزا صززادرات،  عززراب  بززا  40/28میلیززون دلار و سززه   9,158رقمززی بززال  بززر 

 تربیززه  درصززد،  91/12میلیززون دلار و سززه   4,162 امززارات متحززده عربززی  بززا درصززد،  68/18دلار و سززه  

درصززد از  55/4میلیززون دلار و سززه   1,466درصززد و بشززور  هنززد  بززا  39/9میلیززون دلار و سززه   3,028بززا 

 است.به ارزا صادرات، صورت گرفته
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 کشورهای عمده طرف معامله واردات  

 13,054، بشززور  امززارات متحززده عربززی ، بززا اختصززاص رقمززی بززال  بززر 1402ماهززه نیسززت سززال  تشزز هطززی 

درصززد از بززه ارزا واردات، در جایگززاه نیسززت بشززورهای طززرف  93/30میلیززون دلار و سززهمی در رززدود 

درصززد،  89/28میلیززون دلار و سززه   12,191اسززت. همینززین بشززورهای  چززین  بززا مباملززه قززرار گرفته

 38/3میلیززون دلار و سززه   1,428 آلمززان  بززا ، درصززد 53/10میلیززون دلار و سززه   4,443 تربیززه  بززا 

از بززه ارزا واردات، جززشو بشززورهای عمززده درصززد  95/2میلیززون دلار و سززه   1,244 هنززد  بززا و  درصززد

 اند.طرف مبامله واردات بوده

 )درصد(                         1402ماهه نخست سال  تش ه: مقاصد و مبادی عمده تجارت خارجی 5 -2جدول                          

 مقاصد عمده صادراتی  ردیف 
سهم ارزشی از  

 کل صادرات 
 مبادی عمده وارداتی  ردیف 

سهم ارزشی از  

 کل واردات 

 93/30 امارات متحده عربی  1 40/28 چین 1

 89/28 چین 2 68/18 عراق  2

 53/10 ترکیه  3 91/12 امارات متحده عربی  3

 38/3 آلمان  4 39/9 ترکیه  4

 95/2 هند 5 55/4 هند 5
  منبع: گمرک جمهوری اسلامی ایران
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 بندی جمع  -3

 ناقتصاد جها

، توقززر رونززد افززشایگ نززرخ بهززره از سززوی فززدرال رزرو آمریکززا بززر قیمززت طززلا 1402مززاه سززال در آذر •

ای در نوسززان باشززد. همینززین فززدرال قیمززت ایززن فلززش گرانبهززا در محززدودهتأثیر گذاشت و باع  شززد تززا  

مززیلادی وجززود دارد. پززایین آمززدن نززرخ   2024رزرو اعلام بززرد بززه ارتمززال بززاهگ نززرخ بهززره در سززال  

. در بهززره، شززاخص دلار را تحززت تززأثیر منفززی قززرار داده و تقابززا بززرای خریززد طززلا را افززشایگ مززی دهززد

وارززد درصززد  7/1قیمززت اونززس طززلا در بازارهززای جهززانی برابززر بززا  1402مززاه سززال متمززوو و در آذر

 ماه رسید.دلار در پایان آذر 7/2,041ماه به دلار در پایان آبان 6/2,006افشایگ یافت و از 

در رهبززری عربسززتان سززبودی و روسززیه  ولیدبننززدگان نفززت اوپززک پززلا  بززه، ت1402مززاه سززال در آذر •

نفززت گروهززی بززا بززاهگ داوطلبانززه تولیززد برگززشار شززد،  2023نززوامبر  30امین نشسززت خززود بززه در   36

ایززن موافقززت بردنززد.  2024سززال  فصززه اولهززشار بشززکه در روز بززرای  200میلیززون و  2رززدود در 

امززین نشسززت اوپززک پززلا   35هززای داوطلبانززه براسززا  سززطح تولیززد مززورد انتظار بززه در باهگ

بمتززر از میشانززی بززود بززه سززرمایه   یادشززده  رقزز   صورت خواهد پذیرفت. بززه طززور بلززی  تصویب شده بود

لززذا قیمززت نفززت ببززد از ایززن اجززلا  بززا بززاهگ مواجززه   .گذاران قبززه از نشسززت اوپززک انتظززار داشززتند

تشززدید بحززران بززازار مسززکن در چززین و رشززد آهسززته بیززگ  1402شد. افشون بززر ایززن در آذرمززاه سززال  

نگرانززی درمززورد اخززتلال در از سززوی دیگززر  .گذاشززتثیر أبززر قیمززت نفززت تزز ش نیزز صززنبت در ایززن بشززور 

ها در دریززای هززای ژپززوپلیتیکی در خاورمیانززه بززه دنبززال رملززه یمززن بززه بشززتیتتززارت جهززانی و تنگ

نسززبت بززه  1402مززاه سززال منتززر بززه افززشایگ قیمززت نفززت شززد. در متمززوو قیمززت نفززت در آذرسززرخ 

دلار در  8/84و  4/78، 4/82و اُپززک بززه ترتیززب از  WTIمززاه بززاهگ یافززت و قیمززت برنززت، پایززان آبان

 ماه رسید.آذر  دلار در پایان 8/80و   6/73، 7/80به  1402ماه پایان آبان

  5/14ماه به ردود  وارد درصد نسبت به آبان  6/0با باهگ    ماه اروپا و در آذر  قیمت گاز طبیبی در اتحادیه •

  ه   رسید. قیمت گاز طبیبی در ایالات متحده آمریکا  هنری هاب   میلیون وارد ررارتی بریتانیا دلار در هر  

دلار در هر میلیون    71/2ماه به  دلار در آبان  2/ 99وارد درصدی نسبت به ماه قبه از    4/9در این ماه با باهگ  

 ماه رسید. وارد ررارتی بریتانیا در آذر

آبان  نسبت  1402ماه سال  شاخص دلار در آذر • از    7/1در ردود    1402ماه  به  وارد درصد باهگ یافت و 

 رسید. 1402ماه  وارد در پایان آذر 8/101ماه به وارد در پایان آبان 6/103

وارد درصد افشایگ    5/22  در ردود   1402ماه سال  رین رمش ارز در آذرتشدهبوین به عنوان شناختهقیمت بیت •

میلادی بر قیمت بیت بوین    2024یافت. توقر افشایگ نرخ بهره در این ماه و ارتمال باهگ آن در سال  

در ماه  متحده    الاتیبور  و اوراب بهادار ا  ونیسیبم بینی نسبت به تصویب  تأثیر گذاشت. همینین خوا

اندازی اولین صندوب قابه مبامله برای بیت بوین بر قیمت این ارز متازی  میلادی مبنی بر راه  2024ژانویه  
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ماه  دلار بود در پایان آذر  35,814برابر    1402ماه  بوین به در پایان آبانتأثیر گذاشت. بنابراین قیمت بیت

 دلار رسید.   43,866به  1402

بازارهای س • آذرعوامه میتلفی  در  را  داد.    1402ماه سال  رمایه در جهان  قرار  تأثیر  آخرین  تحت  براسا  

میلادی    2023بننده در ماه نوامبر سال  های منتشرشده در ایالات متحده آمریکا شاخص قیمت مصرف داده

  الانه نرخ تورم سدرصد افشایگ یافت به بمتر از    1/3    برابر با2022 ماه نوامبر  نسبت به مدت مشابه سال قبه

ابتبر    2/3 ماه  تورم سالانه مصرف  2023درصدی  نرخ  ترتیب  بدین  نوامبر  بود.  ماه  در  رشد    2023بننده 

نسبت به ماه ابتبر    2023درصدی را نسبت به ماه قبه ثبت برد. اما نرخ تورم ماهانه نوامبر    1/0باهشی  

به   2023درصد در ماه ابتبر    9/3  درصد افشایگ یافت. از سوی دیگر نرخ بیکاری آمریکا از  1/0مبادل    2023

درصدی بازار و بمترین مقدار از ماه    9/3تر از انتظارات  باهگ یافت به پایین  2023درصد در نوامبر    7/3

ابتبر به  ماه  درصد    7/62بود. این باهگ نرخ بیکاری همراه با افشایگ نرخ مشاربت اقتصادی از    2023ژانویه  

فدرال رزرو بانک  اغلان بود و رابی از وببیت مطلوب بازار بار آمریکا دارد.  نوامبر  و تبداد شماه  درصد    8/62

درصد ثابت    5/ 5، نرخ بهره را بدون تتییر در سطح  1402ماه  مربشی آمریکا  در آخرین نشست خود در آذر

ایگ  درصدی یک افش  2منظور دستیابی به نرخ تورم رییس فدرال رزرو بهآقای پاول نگه داشت. در این راستا 

میلادی به تدریج باهگ    2024نرخ بهره در سال  بیان برد به  دیگر نرخ بهره را محتمه دانست و پس از آن  

گیری درخصوص  یابد. رییس فدرال رزرو درنظرگرفتن وببیت اشتتال و رشد اقتصادی را در زمان تصمی می

  6/4در ردود    1402ماه  ذردر پایان آ  S&P500شاخص  دانست. در متموو  تتییرات نرخ بهره رایش اهمیت  

وارد در پایان    4,747ماه به  وارد در پایان آبان  4,538وارد درصد نسبت به پایان ماه قبه افشایگ یافت و از  

نشدک  1402ماه  آذر مربب  در ردود    رسید. شاخص  بازه  این  در  از    4/5ه   و  یافت  افشایگ  درصد  وارد 

های  براسا  آخرین دادهرسید.  1402ماه سال  ارد در پایان آذرو  14,964ماه به  وارد در پایان آبان  14,200

میلادی نسبت به مدت مشابه    2023بننده منطقه یورو در ماه نوامبر سال  منتشرشده، شاخص قیمت مصرف

بود. بدین   2023درصدی ماه ابتبر    9/2  نرخ تورم سالانه  درصد رشد برد به بمتر از مقدار   4/2سال قبه  

درصدی را نسبت به ماه قبه ثبت    5/0رشد باهشی    2023بننده در ماه نوامبر  الانه مصرفترتیب نرخ تورم س 

  2023 از ماه مار   قبه متوالی  ماه    9میلادی همانند    2023برد. نرخ بیکاری در منطقه یورو در ماه نوامبر  

برطبق آخرین صورتتلسه بانک مربشی اروپا در    .درصد ثابت باقی ماند  5/6در سطح     2023تا ماه نوامبر  

  1402ماه  در متموو و در آذر.  درصد ثابت نگه داشت  5/4، این بانک نرخ بهره را در سطح  1402ماه  آذر

وارد درصد   4/ 5دهد  در ردود بشور عضو اتحادیه اروپا را پوشگ می 11سه  از  50 به  شاخص استابس

ماه  وارد در پایان آذر 9/4,524ماه به وارد در پایان آبان 9/4,331افت و از نسبت به پایان ماه قبه افشایگ ی

های رشد اقتصاد چین و توقر  در بحبوره محرک  1402ماه سال  ن در آذرسهام ژاپ   یبازارها  رسید.  1402

نوسانات شاخص با  آمریکا  رزرو  فدرال  از سوی  بهره  نرخ  آخرین  افشایگ  براسا   شدند.  مواجه  سهام  های 

 2023 بدون لحام قیمت مواد غذایی و انرژی  در ماه نوامبر    های منتشرشده، نرخ تورم سالانه هسته ادهد

میلادی    2023درصد در ماه ابتبر    9/2وارد درصد باهگ یافت و از    4/0میلادی نسبت به ماه قبه برابر با  
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  2این بشور بالاتر از نرخ تورم هدف  رسید. با توجه به اینکه نرخ تورم در    2023درصد در ماه نوامبر    5/2به  

میلادی سیاست    2023درصدی قرار دارد، این انتظار وجود داشت به بانک مربشی ژاپن در ماه دسامبر سال  

درصد ثابت نگه    -1/0مدت را در سطح  افشایگ نرخ بهره را به بارگیرد اما بانک مربشی ژاپن نرخ بهره بوتاه

بانک مر  این راستا رییس  از  داشت. در  افشایگ دستمشدها بمتر  اینکه  به  با توجه  بشی ژاپن اعلام برد به 

است. ااهارات وی سبب شد تا انتظارات افشایگ نرخ  ها است لذا تورم پایدار هنوز مشاهده نشدهافشایگ قیمت

ساله   10های منتشرشده سود اوراب قربه مدت به تبویق بیفتد. همینین براسا  آخرین دادهبهره در بوتاه

رسید. در   2023درصد در ماه دسامبر  62/0میلادی به   2023درصد در ماه نوامبر سال   77/0دولت ژاپن از 

ماه  وارد در پایان آذر 5/33,140به  1402ماه سال وارد در انتهای آبان 1/33,354از  متموو شاخص نیکی 

رفت، نتوانست از بحران  ار میوارد درصد باهگ یافت. اقتصاد چین آنگونه به انتظ  6/0رسید و در ردود  

های منتشرشده،  براسا  آخرین دادهگذاران ایتاد برد.  هایی در میان سرمایهدوران برونا خارج شود و نگرانی

تریلیون    07/46درصد رشد سالانه به    9/2با    2023ماهه اول سال    11های ثابت چین در  گذاری داراییسرمایه

ای و مبدن  های بارخانهگذاری در بیگدرصدی بازار بود. سرمایه  3انتظارات  تر از  یوان رسید به اندبی پایین

این رال، سرمایه  3/1و    2/6به ترتیب رشد   با  این دوره داشتند.  گذاری در بیگ املاک و  درصدی را در 

نسبت به مدت مشابه    2023درصدی را ثبت برد. تولید صنبتی چین در ماه نوامبر    4/9مستتلات نیش افت  

درصدی بازار بود. نرخ بیکاری شهری چین برای   6/4درصد افشایگ یافت به بالاتر از انتظارات   6/6قبه  سال

  2020درصد ثابت ماند. سیاست پولی بانک خلق چین از سال    5در سطح    2023سومین ماه متوالی در نوامبر  

توان انتظار داشت به  ور، میمیلادی همواره انبساطی بوده و با توجه به وببیت نامناسب تقابا در این بش

های آتی ادامه دهد. براسا  آخرین های انبساطی در ماهبانک خلق چین به تداوم و رتی تشدید سیاست

میلادی نسبت به ماه    2023های جدید و تأمین مالی جامبه در ماه نوامبر  های منتشرشده، عربه وامداده

میلیارد یوان رسید. با این رال، رشد   24,500ارد یوان و  میلی 1,090قبه افشایگ یافت و به ترتیب به سطح 

درصدی بازار بود.    1/10درصد رسید به بمتر از انتظارات    10نقدینگی نسبت به ماه گذشته باهشی بود و به  

وارد درصد   4/ 9نسبت به پایان ماه قبه برابر با  شاخص مربب شانگهای  1402ماه سال متموو و در آذردر 

 رسید.  1402ماه وارد در پایان آذر 2,919ماه به وارد در پایان آبان 3,068از  باهگ یافت و

وارد درصد افشایگ    4/4نسبت به پایان ماه قبه در ردود    1402ماه سال    آهن در پایان آذرقیمت سنگ  •

 3/135به    1402اه  مدلار در هر تن بود در پایان آذر  6/129ماه برابر با  یافت و قیمت این فلش به در انتهای آبان

وارد درصد باهگ    1نسبت به پایان ماه قبه در ردود    1402ماه سال  دلار رسید. قیمت آلومینیوم در آذر

ماه رسید. قیمت مس در  دلار در پایان آذر  8/2,236ماه به  دلار در هر تن در پایان آبان  7/2,258یافت و از  

دلار در    5/8,323وارد درصد افشایگ یافت و از    6/1  نسبت به پایان ماه قبه در ردود   1402ماه سال  آذر

 ماه رسید. دلار در پایان آذر 7/8,459ماه به پایان آبان

نسززبت بززه پایززان  1402مززاه سززال در آذر M2Tc1)(قیمززت قززرارداد آتززی متززانول در بززور  شززیکاگو  •

دلار در پایززان  305مززاه بززه آباندلار در پایززان  330یافززت و از  بززاهگدرصززد  6/7مززاه قبززه در رززدود 
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در  1402مززاه آذردر  (UMEc1)قیمززت قززرارداد آتززی اوره در بززور  شززیکاگو  رسززید. 1402مززاه آذر

دلار در پایززان  320مززاه بززه آباندلار در پایززان  370درصززد بززاهگ یافززت و از وارززد  5/13رززدود 

 ماه رسید.آذر

 رانیقتصاد اا

را  1402سززه ماهززه اول سززال  بانززک مربززشی در آخززرین گززشارا خززود نماگرهززای اقتصززادی بززرای •

هززای منتشززر بززرد. بززه گززشارا بانززک مربززشی، تولیززد ناخززالص داخلززی بززه قیمززت پایززه بررسززب قیمت

 هززشار میلیززارد ریززال بززود. ارزا 29,762برابززر  1402  در سززه ماهززه اول سززال 1395جاری سززال پایززه 

 1402هززای جززاری در سززه ماهززه اول سززال تولیززد ناخززالص داخلززی بززه قیمززت پایززه بررسززب قیمت

هززشار میلیززارد ریززال افززشایگ داشززت. تولیززد  3,721برابززر بززا  1401نسززبت بززه سززه ماهززه چهززارم سززال 

هززشار میلیززارد ریززال بززود.  26,723برابززر  1402ناخالص داخلززی بززدون نفززت هزز  در سززه ماهززه اول سززال 

در سززه ماهززه اول سززال   1395هززای ثابززت سززال  ص داخلززی بززه قیمززت پایززه بززر رسززب قیمتتولید ناخال

در  3,597افززشایگ داشززت و از  1401درصززد نسززبت بززه سززه ماهززه چهززارم سززال  7/5در رززدود  1402

رسززید. رشززد 1402هززشار میلیززارد ریززال در سززه ماهززه اول سززال  3,802بززه  1401سززه ماهززه چهززارم 

نسززبت  1402در سززه ماهززه اول سززال    1395هززای ثابززت سززال  قیمت  تولید ناخززالص داخلززی بززا نفززت بززه

اسززت و رشززد تولیززد ناخززالص داخلززی درصززد گززشارا شززده  2/6در رززدود    1401به سززه ماهززه اول سززال  

اسززت. همینززین بززه گززشارا بانززک درصززد گززشارا شده  2/5برابززر    1395هززای ثابززت  بدون نفت به قیمت

هززای جززاری برابززر بززه قیمت 1402سززال  اوله ارزا افززشوده در بیززگ خززدمات در سززه ماهزز مربززشی، 

هززشار میلیززارد  8,170هززشار میلیززارد ریززال بززود. ارزا افززشوده در بیززگ صززنایع و مبززادن برابززر  14,889

بززه ترتیززب برابززر  1402سززال  اولریززال بززود. ارزا افززشوده در بیززگ بشززاورزی و نفززت در سززه ماهززه 

  هشار میلیارد ریال بود. 3,038و  3,664

مززاه آذر بززانکی در پایززاننززرخ سززود بینبانززک مربززشی، براسززا  آخززرین اطلاعززات منتشرشززده از سززوی  •

وارززد درصززدی داشززت و از  8/0رشززد باهشززی 1402مززاه سززال نسززبت بززه پایززان آبان 1402سززال 

مززاه رسززید. ایززن نززرخ در مقایسززه بززا درصززد در پایززان آذر 44/23مززاه بززه درصززد در پایززان آبان 63/23

 وارد درصد رشد داشت. 6/11  برابر با 1401ماه سال  سال قبه آذرمدت مشابه  

بززه رقزز   1402شززهریورماه سززال  رتزز  نقززدینگی در پایززان آخززرین گززشارا بانززک مربززشی،براسززا   •

وارززد درصززد رشززد   12مبززادل    1401هشار میلیززارد ریززال رسززید بززه نسززبت بززه پایززان سززال    2/70,991

درصززد در پایززان شززهریورماه  5/37ماهززه نقززدینگی از  دهززد. همینززین نززرخ رشززد دوازدهرا نشززان می

 است.  باهگ یافته 1402درصد در پایان شهریورماه   9/26طی یک روند نشولی به  1401

وارززد درصززد بززاهگ   3/0نسززبت بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود    1402مززاه  آذر  بازار آزاد نززرخ دلار دردر   •

ریززال رسززید. همینززین در بززازار آزاد نززرخ یززورو در  499,800مززاه بززه یافززت و ایززن نززرخ در پایززان این

     ریال رسید.    549,920درصدی را نشان داد و به   2/0مقایسه با ماه قبه رشد افشایشی در ردود  
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وارززد درصززد  8/0بززه پایززان مززاه قبززه در رززدود   قیمززت سززکه بهززار آزادی نسززبت  1402سززال  ماه  در آذر •

مززاه هززشار ریززال در پایززان آذر 255,960مززاه بززه هززشار ریززال در پایززان آبان 253,990افززشایگ یافززت و از 

 رسید.   

نسززبت بززه مززاه قبززه مبززادل  1402مززاه سززال ارزا بززه مبززاملات در بززور  اوراب بهززادار تهززران در آذر  •

میلیززارد ریززال بززود. رتزز  بززه مبززاملات در   1,785,689وارد درصززد افززشایگ یافززت و برابززر بززا    1/28با  

ون میلیزز  233,990وارززد درصززد افززشایگ یافززت و برابززر بززا  9/38ایززن مززاه نسززبت بززه مززاه قبززه برابززر بززا 

نیسززت سززال نسززبت بززه نززه ماهززه  1402سززه  بززود. ارزا بززه مبززاملات در نززه ماهززه نیسززت سززال 

 وارد درصد رشد داشت.  1/67برابر با  1401

نسززبت بززه مززاه قبززه برابززر بززا  1402مززاه وزنززی  بززور  اوراب بهززادار تهززران در آذر-شززاخص بززه ارزا •

وارززد در  2,210,217مززاه بززه آبان وارززد در پایززان 2,020,154وارززد درصززد افززشایگ یافززت و از  4/9

وارززد درصززد افززشایگ یافززت و از  2/8وزن در ایززن بززازه رسززید. شززاخص بززه هزز  1402مززاه پایززان آذر

رسززید. شززاخص بززه فرابززور  1402مززاه وارززد در آذر 761,358مززاه بززه وارززد در پایززان آبان 703,544

 26,580مززاه بززه د در پایززان آبانوارزز  25,000وارززد درصززد افززشایگ یافززت و از  3/6ایززران در ایززن مززاه 

 رسید.  1402ماه  وارد در پایان آذر

 1395را از سززال  بنندهپایززه بززرای محاسززبات شززاخص قیمززت مصززرفسززال  1402مربززش آمززار در سززال  •

نقطززه بززه نززرخ تززورم هززای منتشرشززده از سززوی ایززن مربززش، تتییززر داد. بززر اسززا  داده 1400بززه سززال 

رسززید بززه بززا ایززن ارتسززاب، 1402درصززد در آذرمززاه  2/40درصززد بززه  2/39از  1402مززاه در آبان نقطززه

ه قبززه داشززت. وارززد درصززد نسززبت بززه مززا  1نرخ تورم نقطه بززه نقطززه در آذرمززاه رشززد افشایشززی مبززادل  

وارززد درصززد  5بززا  "ها و دخانیززاتهززا، آشززامیدنیخورابی"گززروه عمززده  نقطززه بززه نقطززهنززرخ تززورم 

نسززبت "  هززای غیرخززورابی و خززدماتبالا"گززروه    درصززد رسززید و  4/41افشایگ نسززبت بززه مززاه قبززه بززه  

اهززه درصززد بززود. همینززین نززرخ تززورم دوازده م  5/39درصززد بززاهگ داشززته و برابززر بززا    2/1به مززاه قبززه  

مززاه وارززد درصززد بززود بززه نسززبت بززه مززدت مشززابه سززال قبه آذر  4/44برابززر بززا    1402ماه  منتهی به آذر

 وارد درصدی داشت. 5/2  افشایشی  1401سال  

 را  بززارنیروی  آمززارگیری  طززرح  نتززایجدر مززورد    خززود  گززشاراآخززرین  ، مربززش آمززار  1402ماه سززال  مهردر   •

 تززربیگ و سززاله 15 جمبیززت بیکززاری نززرخ، 1402در تابسززتان سززال    براسززا  ایززن گززشارا.  منتشر بززرد

. بررسززی رونززد تتییززرات نززرخ بیکززاری رززابی از آن اسززت بززه ایززن شززاخص، اسززتدرصد بوده  9/7  برابر با

 است.درصد باهگ یافته 1 ، 1401تابستان  سال قبه  فصه مشابه در  نسبت به 

الاهززای غیرنفتززی بشززور به اسززت نای صززادرات قطبززی ب ، میززشان1402در هشززت ماهززه نیسززت سززال  •

نفززت خززام، نفززت بززوره و نفززت سززفید و همینززین بززدون صززادرات از محززه تتززارت چمززدانی ، بززال  بززر 

اسززت بززه در مقایسززه بززا مززدت مشززابه سززال میلیززون دلار بوده 32,243هززشار تززن و بززه ارزا  90,044

اسزززت. درصزززدی در ارزا دلاری داشته 60/1درصزززدی در وزن و باهشزززی  98/26قبزززه، افشایشزززی 
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درصززدی  36/12درصززدی در وزن و  32/4همینززین میززشان واردات بشززور در ایززن مززدت، بززا افشایشززی 

 42,199هززشار تززن و  24،709بززه ارقززام در ارزا دلاری در مقایسززه بززا مززدت مشززابه سززال گذشززته، 

 است.میلیون دلار رسیده


