
گزارش ارزیابی عملکرد 
شرکت سیمان شرق

. سد این گزارش توسط واحد تحلیل کارگزاری بانک آینده و با همکاری گروه مالی نویدد تییدش هدده ا"
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".هرک  سیمان هرق از جنبش های مالی، عملیاتی و روندهای تأثیرگذار بر آن پرداختش هده اس 
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چکیده
در بدور  پذیرفتدش 1356تاسیس و در سدال 1332هزار میلیارد ریالی، با نماد سشرق در سال 5هرک  سیمان هرق با سرمایش 

2هدرک  دارای . اسد 5و تیدپ 2، تیپ 1هرک  سیمان هرق واقع در هیرستان مشید تولید کننده کلینکر، سیمان تیپ . هد
عمده محصولات عرضدش هدده و بدازار هددک هدرک  در اسدتان خراسدان . واحد می باهد2,000,000خط تولید با ظرفی  اسمی 

ب آسدیا رضوی می باهد، رقبای منطقش ای هرک  سیمان هرق از قبیل سیمان سبزوار، سیمان زاوه، سدیمان تربد ، جدوین و  در
.سیمان هرق از زیر مجموعش های هلدینگ  دیر با نماد سغدیر می باهد. اس 

قیم  گذاری محصولات هدرک  در . تن بوده اس 1,744,949میزان 1403/06/31تولید سیمان سشرق در سال مالی منتیی بش 
ی ندر  بدرای پدیب بیند. بور  کالا صورت می گیرد از همین رو قیم  محصولات عرضش هده تابع عرضش و تقاضای بدازار اسد 

در افدزایب فروش سال های آتی از دلار مبادلش ای استفاده هده اس  کش این نر  تغییر زیادی بش دلار نداهتش و عل  اصلی رهد
مام ابعاد در این گزارش سعی هده بش تمام نقاط ضعف و قوت هرک  سیمان هرق پرداختش هود و ت. نر  فروش ریالی می باهد

.هرک  بررسی گردد
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معرفی شرکت سشرق
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(درصد)بازدهی 

(2) یک ماهه

44 سه ماهه

74

162

شش ماهه

یک ساله

(درصد)تقسیم سود 

85 1400سال 

90 1401سال 

72

90

1402سال 

1403سال 

(درصد)سهامداران 

41 رتوسعه سرمایه و صنعت غدی

11 شرکت سیمان سپاهان

2.4

2.4

2.2

سیمان فارس و خوزستان

ریتمسرمایه گذاری آینده نگر الگو

صندوق اهرمی موج فیروزه

5 جمع کل سهامداران درصدی

34 افزایش سرمایهسهام شناور

درصد، آورده و مطالبات30 1393سال 

درصد، آورده و مطالبات22 1394سال 

درصد، آورده و مطالبات100

درصد، سود انباشته88

1395سال 

1403سال 

اطلاعات کلی

توسعه سرمایه و صنعت غدیر سهامدار عمده

7.4 (همت)ارزش بازار 

34%

14,770

90%

2,232

8.5

درصد شناوری

(ریال)قیمت روز سهم 

آخرین درصد تقسیم سود

EPS(ریال)تحلیلی

P/E TTM

6.64 P/E 1404تحلیلی

5.47

9.57

4.75 P/Sشرکت

4.14

765

13.10%

1.27

P/S صنعت

ماهه36انحراف معیار 

ماهه36بتا 

(میلیارد تومان)سود انباشته

P/E 1405آینده نگر

بورس کالا قیمت گذاری

14% حاشیه سود ناخالص

P/E TTMصنعت
نسبت های مالی

2.01 نسبت جاری

1.12 نسبت آنی

0.19 نسبت وجه نقد

43% نسبت بدهی

8.22 P/E TTM(ساله3میانگین)

%38 ROE

%22 ROA

30% نسبت مطالبات به دارایی ها



مواد اولیه

نحوه تامین  مقدار مصرف(  تن)نام مواد اولیه 
داخلی 2,265سرباره

داخلی 70,030سنگ آهن
داخلی   1,402,850سنگ آهک
داخلی   93,324سنگ گچ

داخلی 16,478سنگ پوزولان
داخلی 1,274,547سنگ مارل
داخلی 1,635بوکسی 

ا خاک خاک ر  ی: اصلی ترین مواد مورد نیاز برای تولید سیمان عبارت اند از
ک از مارل، سنگ آهک و سنگ گچ، کش برای تولید سیمان ابتدا مواد دارای آه

. قبیل سنگ آهک را خرد و سپس با خاک ر  ترکید  و حدرارت می دهندد
هرک  سیمان هرق از نوعی خاک با نام مدارل اسدتفاده می کندد کدش حداوی
مقادیری ر  و کربنات اس ، اما عمده مواد اولیش مورد نیداز هدرک  بدرای

رک  مواد اولیدش مدورد نیداز هد. تولید کلینکر و سیمان سنگ آهک می باهد
می جی  تولید، از تامین کنندگان داخلی و از طرید  برگدزاری مناقصدش عمدو

  تولیدد پس از تولید کلینکر، بنا بش نوع و تیپ سدیمان جید. تییش می هود
کر ترکی  مواد مختلفی ازقبیل سنگ گچ، سنگ آهن، پوزولان و  یره با کلین

.و حرارت داده می هوند
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سنگ 
آهک

مارل 
و 

سنگ 
آهک

کلینکر 
و  
سنگ 
گچ 

دستگاه 
خرد کن

مرحلش اول 
کوره مرحلش دوم سیمان

کوره
ی بستش بند
و انبار

2,265 70,030 

1,402,850 

93,324 16,478 

1,274,547 

1,635 

سرباره سنگ آهن سنگ آهک سنگ گچ سنگ پوزولان سنگ مارل بوکسیت

 1403مقدار مصرف مواد در سال 

767,060 748,549 

24,950 

سیمان پاکتی سیمان فله کلینکر

مقدار فروش



عرضه و تقاضا
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تولید و فروش

هرک  های ید از چالب های تولید در صنع  سیمان می توان بش قطعی برق در تابستان و قطعی گاز در زمستان اهاره کرد، کش تاثیر بش سزایی در میزان تول. تن می باهد2,000,000ظرفی  تولید سیمان هرک  
هرک  درصدد احداث مخدزن جدیددی بدرای رخیدره بیشدتر مدازوت . اس ، سیمان تولید هده در بور  کالا بش فروش می رسد5و تیپ 2، تیپ 1محصولات هرک  کلینکر، سیمان تیپ . سیمانی می گذارد

. می باهد کش می تواند تولید هرک  را در سطح قابل قبول خود حفظ و ریسک قطعی گاز را برای تولید کلینکر کاهب دهد
.  ای استفاده هدده اسد نر  های آتی هرک  از دلار مبادلشینیبش دلیل تعیین نر  سیمان براسا  عرضش و تقاضا در بازار، پیب بینی پذیری آن بش صورت ریالی کمی دهوار خواهد بود در نتیجش برای پیب ب

دلار مورد انتظار خواهد بود، عل  افزایب مبلغی فدروش نیدز افدزایب قابدل 21دلار بوده اس  و برای سال های پیب بینی هده نیز همین 21نر  فروش هرک  بش دلار مبادلش ای در سال مالی گذهتش حدود 
زان فدروش و ندر  نر  سیمان با عرضش و تقاضا تعیین می هود و از آنجا کش ساخ  و ساز در فصول گرم سال بیشتر می هود مید. توجش نر  ریالی هرک  در دو ماه گذهتش و در کل فصول گرم سال می باهد

5.سیمان نیز در این فصول بیشتر از فصول سرد سال اس 

کارشناسی1405کارشناسی14001401140214031404سال

1,649,4531,439,9051,714,0871,744,9491,516,4481,516,448(تن)تولید

1,773,3101,447,1411,681,7351,747,8131,516,4141,516,414(تن)فروش

کارشناسی 1405کارشناسی14001401140214031404سال

6,015,2037,182,6569,925,67813,373,13222,442,02130,296,728(یالمیلیون ر)مبلغ فروش 

22,777,00024,714,00021,913,00023,575,00026,402,37826,402,378(اددلار آز)مبلغ فروش 
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بهای تمام شده

محصول سیمان بش عل  ارزان بودن مواد اولیش آن، مواد اولیدش بخدب
مام ناچیزی از بیای تمام هده را تشکیل می دهد و بخب عمده بیای ت

ش هده مربوط بش سربار ساخ  محصول سدیمان اسد ، بدش دلیدل آنکد
عمدده سدربار سداخ . هزینش تبدیل مواد اولیش بش سدیمان بدالا اسد 

متشکل هدده از هزیندش بدرق، سدوخ  و گداز کوره هدا و خردکن هدای 
.کارخانش برای تولید سیمان می باهد

هددت از آنجا کش هزینش سربار نسبتا بالا اس ، بیای تمام هده آن بدش
یدک تفک. وابستش بش افزایب هزینش  برق، گداز و درکدل اندرمی می باهدد

رت بیای تمام هده در هرک  سیمان هرق بش هرح نمدودار بددین صدو
حقددوق و % 5مددواد مسددتقیم و % 16سددربار سدداخ ، % 79می باهددد، 

.دستمزد می باهد
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کارشناسی1405کارشناسی  1401140214031404(میلیون ریال)بیای تمام هده 

 3,427,249 2,538,703 1,778,592 1,654,312 1,007,114مواد مستقیم

 792,955 609,965 519,908 238,172 97,665دستمزدمستقيم توليد

 18,837,257 13,305,855 8,847,613 6,112,693 4,451,632سربارتوليد

 23,057,461 16,454,524 11,146,113 8,005,177 5,556,411جمع

 0(663,081) 390,845 60,831(1,038,414)خالص موجودی کالای درجریان ساخ 

 23,057,461 15,791,443 11,536,958 7,096,579 4,517,997بیای تمام هده کالای تولید هده

(393,561)(280,593)(189,891)(143,031)(60,831)هموجودی کالای ساختش هده پایان دور

 22,944,493 15,700,741 11,490,098 7,014,379 4,518,294جمع بیای تمام هده

 19,995,201 18,471,460 15,547,000 13,112,000 14,079,000(دلار آزاد)جمع بیای تمام هده دلار آزاد 
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%20
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%100
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کارشناسی  

1405
کارشناسی

درصد تفکیک بیای تمام هده

مواد مستقیم دستمزدمستقيم توليد سربارتوليد



هزینه اداری عمومی و فروش

هزینش اداری، عمومی و فروش هرک  بش مقدار ثابتی در حال افدزایب
، اس ، عمده این افزایب مربوط بش افزایب هزینش حقدوق و دسدتمزد

سدایر هزیندش ها هدامل هزیندش های تعمیدرات  . حمل و نقدل می باهدد
.می هود

  هزینش اداری، عمومی و فروش بیانگر هزینش مدیری  کردن یک کسد
و کار اس ، هر چقدر میدزان ایدن هزیندش ها پدایین تر باهدد نشدان از 
قل عملکرد بیینش مدیری  جی  حداکثرسازی میزان مندافع و بدش حددا

.رساندن مخارج در هرک  اس 
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کارشناسی1405کارشناسی1401140214031404(میلیون ریال)هزینش اداری، عمومی و فروش 

 858,833 636,173 726,476 439,876 182,086هزینش حمل و نقل و انتقال

 55,041 54,811 54,582 42,813 49,120ح  العمل و کمیسیون فروش

 558,978 414,058 282,911 0 0هزینش مواد مصرفی

 1,720 1,720 1,720 1,332 969هزینش استیلاک

 399,753 307,502 302,282 152,846 125,129هزینش حقوق و دستمزد

 396,041 293,364 89,431 271,341 208,022سایر هزینش ها

 2,270,366 1,707,628 1,457,402 908,208 565,326جمع

 1,978,533 2,008,974 1,945,000 2,429,000 1,735,000(دلار آزاد)هزینش اداری، عمومی و فروش 

 130 130 130 127 125تعداد پرسنل  یرتولیدی هرک 

 368 368 368 360 355تعداد پرسنل تولیدی هرک 
0
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(میلیون ریال)هزینه اداری، عمومی و فروش 



(زیان)صورت سود و 

ریدال و در 2,232پیب بینی می هود کش هرک  در سال جاری معدادل 
 .ریال سود بدش ازای هدر سدیم خلد  کندد2,342بش میزان 1405سال 
برابر 1405و 1404آینده نگر سیم بش ترتی  برای سال های  P/Eنسب 

.پیب بینی هده اس 5.4و 6.6با 
ل سود عل  اختلاک میان حاهیش سود ناخالص و خالص هرک  بش دلی

ناهی از زیر مجموعش های هرک  نظیدر سدیمان سدفید هدرق بدا نمداد
نیمددی از .  مالکیدد  آن را در اختیددار دارد% 100سددفید می باهددد کددش 

درآمد های  یر عملیاتی هرک  در دوره های مدورد بررسدی، مربدوط بدش 
رک  در کاهب حاهیش سود ناخالص هد. سود تقسیمی سفید می باهد

ی می هدود سال گذهتش بش عل  قطعی گسترده برق می باهد، پیب بین
جدد در دوره های آتی بش عل  آمادگی هرک  برای این قبیل اتفاقات م

.حاهیش سود ناخالص بش میانگین قبلی خود بازگردد
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1405کارشناسی 1404کارشناسی 140114021403(میلیون ریال)صورت سود زیان 

 30,296,728 22,442,021 13,373,132 9,925,678 7,182,656فروش

(22,944,493)(15,700,741)(11,490,098)(7,014,379)(4,518,294)بیای تمام هده کالای فروش رفتش

 7,352,236 6,741,280 1,883,034 2,911,299 2,664,362ناخالص( زیان)سود 

(2,270,366)(1,707,628)(1,457,402)(908,208)(565,326)هزینش های عمومی اداری و تشکیلاتی

 713,053 604,313 846,424 418,005 44,228ی عملیاتی( هزینش ها)خالص سایر درامدها 

 5,794,923 5,637,965 1,272,056 2,421,096 2,143,264عملیاتی( زیان)سود 

(802,079)(548,857)(359,094)(271,192)(102,282)هزینش های مالی

 7,465,829 6,800,082 6,249,611 5,093,179 2,090,990خالص سایر درامدها و هزینش های  یرعملیاتی

 12,458,672 11,889,190 7,162,573 7,243,083 4,131,972اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(750,462)(730,136)(182,525)(313,438)(213,056)مالیات

 11,708,210 11,159,054 6,980,048 6,905,987 4,073,916خالص( زیان)سود 

 2,342 2,232 1,396 1,381 1,535سود هر سیم پس از کسر مالیات

 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 2,653,560سرمایش

%24%30%14%29%37ناخالص( زیان)حاهیش سود 

%39%50%52%70%57خالص( زیان)حاهیش سود 

 10,203,233 13,128,299 12,299,926 15,231,555 14,015,027(آزاد دلار)سود 
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مفروضات و جدول حساسیت

ن قیم  گذاری سیمان در اثر عرضش و تقاضای بدازار بدور  کدالا تعدیی
رق و گداز بش دلیل وجود مشکلات سیستماتیک نظیر قطعی بد. می هود

یدر کارخانش های سیمان در فصول تابستان و زمستان طی سدال های اخ
ال تولید سیمان هرق کاهب پیددا کدرده و پیب بیندی می هدود در سد

ن نیز، این مشکلات همچنان برقوت خود بداقی بمانندد، در همدی1404
کمتر از 1404راستا مقدار تولید فرض هده در مفروضات برای کل سال 

خواهدد 1404برابدر بدا سدال 1405و مقدار تولید کل سال 1403سال 
.بود
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(سیمان)مقدار تولید1404سال

EPS2,232 1,396,448 1,426,448 1,456,448 1,486,448 1,516,448 1,546,448 1,576,448 1,606,448 1,636,448 

نر  دلار موثر

640,000 1,873 1,914 1,952 1,988 2,021 2,052 2,080 2,105 2,128 
660,000 1,935 1,978 2,019 2,056 2,091 2,124 2,153 2,180 2,204 
680,000 1,998 2,043 2,085 2,125 2,162 2,196 2,227 2,255 2,281 
700,000 2,060 2,108 2,152 2,193 2,232 2,267 2,300 2,330 2,357 
720,000 2,123 2,172 2,218 2,262 2,302 2,339 2,374 2,405 2,434 
740,000 2,186 2,237 2,285 2,330 2,372 2,411 2,447 2,480 2,510 
760,000 2,248 2,301 2,352 2,399 2,442 2,483 2,521 2,555 2,586 
780,000 2,311 2,366 2,418 2,467 2,513 2,555 2,594 2,630 2,663 
800,000 2,373 2,431 2,485 2,535 2,583 2,627 2,668 2,705 2,739 

(سیمان)مقدار تولید1405سال

EPS2,342 1,396,448 1,426,448 1,456,448 1,486,448 1,516,448 1,546,448 1,576,448 1,606,448 1,636,448 

نر  دلار موثر

870,000 1,548 1,685 1,821 1,957 2,093 2,230 2,366 2,502 2,638 
895,000 1,616 1,756 1,896 2,036 2,176 2,316 2,456 2,596 2,737 
920,000 1,683 1,827 1,971 2,115 2,259 2,403 2,547 2,691 2,835 
945,000 1,750 1,898 2,046 2,194 2,342 2,490 2,638 2,786 2,933 
970,000 1,817 1,969 2,121 2,273 2,424 2,576 2,728 2,880 3,032 
995,000 1,884 2,040 2,196 2,351 2,507 2,663 2,819 2,975 3,130 
1,020,000 1,951 2,111 2,271 2,430 2,590 2,750 2,909 3,069 3,229 
1,045,000 2,018 2,182 2,346 2,509 2,673 2,836 3,000 3,164 3,327 
1,070,000 2,085 2,253 2,420 2,588 2,756 2,923 3,091 3,258 3,426 

14041405مفروضات

 945,000 700,000نر  دلار موثر

 1,147,500 850,000نر  دلار آزاد

 1,516,448 1,516,448مقدار تولید

%35%40نر  تورم

%35%40نر  انرمی

%30%35نر  رهد دستمزد

EPS 2,232 2,342 



از داخل توان تامین نیداز ر تامین نیه بصنع  سیمان ایران با تکیش  بر دانب داخلی و منابع عظیم از کوه های آهکی توانستش محصولات با کیفی  و متنوعی را تولید نماید کش علاو
بدش آمدار و با توجش. هده اس شترخارجی را نیز دارد بش عل  وجود تورم در کشور و کاهب ارزش ریال نسب  بش دلار جذابی  واردات سیمان از ایران برای کشور های همسایش بی

یمان تربد ، سدیمان سدبزوار، سدیمان زاوه، سداطلاعات منتشر هده از هرک  های فعال سیمان کش در بازار سرمایش پذیرفتش هده اند، رقبای منطقش ای هرک  سیمان هرق از قبیدل 
بدا توجدش بدش . تن را بش ثب  رسانده اس  کش از این منظر در جایگاه یازدهم در صنع  خود قرار دارد1,747,813حجم فروش 1403می باهد، سشرق در سال جوین و  رب آسیا 

یدانگین سشدرق از منظدر م. سد ه اتفاوت سال مالی هرک  های پذیرفتش هده در بور  اوراق بیادار مورد مقایسش، اطلاعات ارائش هده بر مبنای دوره مورد گزارش محاسبش گردید
ر را  در نمودار ریل رهد سود دلاری سشرق بارنگ قیوه سدوختش مشدخص هدده اسد ، د. سود دلاری در پنج سالش اخیر در جایگاه نیم در میان ده هرک  مورد بررسی قرار دارد

.اردسشرق در میانگین رهد سود دلاری جایگاه نخس  را در اختیار د. هرک  ها، سیمان صوفیان با نماد سصوفی در مقام نخس  و در مقام دوم سیمان سشرق قرار دارد

10

مقایسه در صنعت

میانگین سود دلاری(از راست به چپ)سود دلاری پنج سال مالی اخیر بر حسب  دلار آزاد نمادردیف

 24,254,400 28,853,000 29,017,000 29,172,000 19,354,000 14,876,000ساوه1

 21,346,200 30,571,000 24,388,000 20,920,000 18,593,000 12,259,000سآبیک2

 20,362,600 19,089,000 18,090,000 28,523,000 19,821,000 16,290,000سخوز3

 18,034,200 22,425,000 19,697,000 23,262,000 15,095,000 9,692,000سمازن4

 16,191,600 22,224,000 14,550,000 15,709,000 17,052,000 11,423,000ساروم5

 13,140,400 17,473,000 14,812,000 14,876,000 10,479,000 8,062,000سهگمت6

 12,722,200 23,080,000 15,928,000 8,249,000 7,149,000 9,205,000سهرمز7

 12,033,200 20,985,000 12,511,000 11,486,000 8,703,000 6,481,000سصوفی8

 11,340,400 12,305,000 15,246,000 14,018,000 9,752,000 5,381,000سشرق9

 8,628,200 11,893,000 10,053,000 8,859,000 6,181,000 6,155,000سدشت10

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

1 2 3 4

1399ساله به نسبت سال 5میزان رشد سود دلاری 

سآبیک ساوه سصوفی سهرمز سمازن

ساروم سهگمت سدشت سخوز سشرق
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مقایسه در صنعت

ردافزایباینکشرساندند،ثب بشرابالاییناخالصسودحاهیشسیمانیهرک  هایاکثر1401سال.دارداختیاردررا15رتبشسیمانصنع دربازارارزشمنظرازسشرق
برداهتشایرانویرازبین المللیتحریم هایاگرکشور،سیاس درروپیبهرایطبشتوجشبا.داردکالابور بشسیمانمحصولورودبامستقیمیرابطشناخاصسودحاهیش
وشورکصنع مختلفبخب هاینوسازیجدید،هرک  هایتاسیسجی ساختمانوسولشکارخانش،احداثمیزانکشوردرخارجیسرمایش گذارجذببامتعاقباوهود

منظراز.بودمتصورمی توانتواف صورتدرسیمانصنع برایراروهنیآیندهرواینازهد،خواهدمحتملبسیارکشوردرتجاریومسکونیساختمان هایساخ 
همانندنر افزایبعدموگازوبرققطعیکاهباینعل  هایازکشکردهپیداکاهب1403سالدر%14بش1399سالدر%34ازسشرقناخالصسودحاهیشتغییرات
عددبشرک هناخالصسودحاهیشهرق،سیمانمحصولاتبرایاخیرماهدوتوجشقابلنر  هایافزایبعل بشمی هودپیب بینی.اس بودهصنع درخودرقبایسایر

.دارنداختیاردرسصوفیوسده سیرمز،ترتی بشناخالصسودحاهیشتغییراتدرراسومودوماول،جایگاه های.برسد1405سالدر%27و1404سالدر30%

درصد شناوریبتاP/E-ttm(میلیارد تومان)ارزش بازار سهمردیف

 41 1.01 10.25 19,368,626سآبیک1

 16 1.11 8.57 16,889,010ساوه2

 15 1.14 9.12 13,237,400سصوفی3

 32 0.95 8.17 12,346,656سهرمز4

 28 1.30 7.78 12,004,488سمازن5

 25 1.09 7.75 11,937,000ساروم6

 25 0.98 8.63 10,412,208سهگمت7

 29 0.24 14.63 9,782,500سدشت8

 30 1.15 7.12 9,553,600سخوز9

 34 1.27 8.59 7,435,000سشرق10

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%

100.00%

120.00%

140.00%

160.00%
سالش نسب  بش 5نمودار میزان تغییرات حاهیش سود ناخالص 

1399سال 

سآبیک ساوه سصوفی سیرمز سمازن

ساروم سیگم  سده  سخوز سشرق



مقایسه در صنعت
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تحلیل،یناهدک.می کشدتصویربشعمودیمحوردرراسیمانصنع سالشیکبازدهوافقیمحوردرسالشسش(ریسک)معیارانحراککلیدیعاملدورو،پیبحبابینمودار
کش اسریسکازسطحهربرایبازدهیحداکثرکردنپیداهدکدیگر،عبارتبش.اس بازدهیاریسکازمشخصیسطحدرسرمایش گذاریگزینشبیینش ترینهناسایی

.اس داهتش%163بازده%13ریسکسطحدرسشرقهرک نمودار،ایناسا بر.می هودمحسوبسرمایش گذاریحال مطلوب ترین

کسآبی
لساربی

وسبجن

ساراب
سدور

وسفان

سغرب

سهگمت

سشمال

سخزر

اسکرم

سخاش

دسکر

سشرقاسپاهسمازن

یسصوف

ساروم
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ساوه
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400%
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اطلاعات تکمیلی
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غیر موظف/موظفسمتنام نماینده عضو حقوقینوع عضویتنام عضو حقیقی یا حقوقی هیئت مدیره

غیر موظفرئیس هیئت مدیرهعلی تدیناصلیشرکت سیمان کردستان

غیر موظفنایب رئیس هیئت مدیره احمد صلواتی پوراصلیشرکت سیمان سپاهان

غیر موظفعضو  هیئت مدیرهبختیار مولویاصلیشرکت سرمایه گذاری آذر

غیر موظفعضو  هیئت مدیرهفرهنگ ثابتیاصلیشرکت توسعه سرمایه و صنعت غدیر

موظفمدیر وعامل و عضو  هیئت مدیرهعلی پورنظریاصلیشرکت سرمایه گذاری دی

نقاط قوتنقاط ضعف

ظرفی  بالای تولید کلینکر و سیمانسیم بالای انرمی در تولید و قطعی گاز در فصول سرد و قطعی برق در فصول گرم

برخورداری از نیروی انسانی با دانب و میارت فنی بالاین پرورخروج بخشی از نیروهای فنی و متخصص بش دلیل بازنشستگی و نبود سیستم جانش

هرک  سیمان سفید هرق % 100مالکی  ضعف در تحقی  و توسعش

وجود مواد اولیش فراوان و با کیفی عدم مالکی  برخی معادن از جملش سنگ آهن و گچ

تهدید هافرصت ها

تشدید تنب های سیاسی در منطقشایجاد رون  در ساخ  وساز توسط دول 

افزایب بیای انرمیاهتمام دول  نسب  بش اجرای پرومه های عمرانی

کاهب بودجش عمرانی دول گشایب اقتصادی و رفع تحریم های بین المللی

نواسانات ارزی و هزینش حمل و نقلگسترش روابط حسنش با همسایگان هرقی و همال هرقی کشور جی  صادرات



اطلاعات تکمیلی
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تحلیل تکنیکال سشرق

15

تا 1403ریال حمای  بازار را نشان می دهد و اگر بش روند گذهتش نمودار دق  کنیم، از آبان ماه 14,500سشرق در حال حاضر در کانال صعودی خود قرار دارد، ناحیش 
.ریال، سیم رهد خواهد داه 20,000نماد دقیقا با همین روند رهد کرده، اگر ناحیش حمای  رکر هده هکستش نشود تا سقف مقاومتی 1403بیمن ماه 



مقایسه بازده سشرق
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بورس ایران فرابورس بورس صنعت نماد بازده

(۴.۱۳٪) (۲.۱۹٪) (۴.۳۴٪) (۲.۶۵٪) (۷.۲۲٪) هفته۱

(۵.۲۴٪) (۱.۴۲٪) (۵.۶۸٪) ۱.۵۴٪ (۲.۰۷٪) ماه۱

۱۰.۰۷٪ ۱۰.۰۳٪ ۹.۸۱٪ ۳۸.۴۵٪ ۴۴.۴۸٪ ماه۳

۱۸.۵۴٪ ۱۰.۱۲٪ ۱۹.۲۵٪  ۶۷.۱۹٪ ۷۴.۲۰٪ ماه۶

۴۳.۵۹٪ ۲۲.۸۰٪ ۴۵.۰۳٪ ۱۲۸.۷۵٪ ۱۶۲.۵۹٪ سال۱

 ۹۰.۱۹٪ ۲۹.۶۲٪ ۹۶.۶۴٪ ۳۷۸.۴۲٪ ۴۲۱.۰۰٪ سال۳

آزادردلابازده.می باهندسشرقوآزاددلاربازدهمقایسشوسشرقنگرگذهتشP/Eریلنمودارهای
قابلرقمکشاس بوده%2,000سشرقنمادبازدهو%600حدودحاضرحالتا1398سالاز

ازسشرقبازدهیمیزان.می باهد8.2سشرقاخیرسالسشگذهتش نگر P/Eمیانگین.اس توجیی
.اس بودهبالاتربررسیمورددوره هایتمامدرصنع میانگین
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جمع بندی
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راخودسودحاهیشکارخانشتولیدخطتعطیلیوگازوبرقنبودسخ هرایطباخودسازگاریباتوانستشاخیرسال هایدرهرقسیمانهرک 
نفتیدرآمدهایمیزانوگرددحاصلتواف اگرکرده،تجربشراخوبیبسیاررهدکشبوده%163سشرقنمادبازدهاخیرسالیکدرکند،حفظ
بیشترایتقاضومصرکموج خودخودیبشامراینکشدادهاختصاصعمرانیبخببشبیشتریبودجشمی توانددول آنگاه؛یابدافزایبدول 
هرقمانسیهرک طرفی،از.داه خواهدچشمگیریافزایبسشرققبیلازسیمانیهرک  هایفروشمیزاننتیجشدروگردیدخواهدسیمان

دیگرمانسیبرقیم  گذاریونیس مواجشمصرک کنندهازحمای سازمانتصمیماتبشوابستشمحصولاتنر تغییراتنظیرچالب هاییبا
.بودخواهدتترسخکمیسیمانالخصوصعلیکشورصنایعبرایهرایط،نشودحلکشوردرانرمیمعضلروپیبسالدراگر.نمی باهددستوری

راتولیدودکمبخودامراینکشکردندتجربشراکالابور درفروشنر  رهدعرضش،وتولیددرمحدودی دلیلبشسیمانیهرک  هایاخیرماهدر
.کردخواهدجبران
اس ،دسفینمادباهرقسفیدسیمانمجموعش هازیراینسبدسرگلاماداردخودمالکی تح متعددیمجموعش هایزیرهرقسیمانهرک 
دفرآیندرهرقسفیدسیمان.می رساندفروشبشوتولیدسفیدسیمانمانندارزهمندیمحصولودارد%45خالصسودحاهیشهرک این

آمده بدسمبالغباوکندهناساییمحلاینازنیزخوبیبسیارسودمی تواندسشرقنماد،اینعرضشبامی باهد،فرابور درپذیرش
.دهدانجامخودسیامصاحبانحقوقبازدهکردنحداکثربرایبیشتریسرمایش گذاری های

درهرک کشمی هودپیب بینی.اس متصورهرک آیندهبرایمثبتیچشم اندازآن،سودآوریتداوموهرک اینسیامقیم روندبشتوجشبا
بشسودهمچنین،.رسیدخواهدتومانمیلیارد1,170بشحدودارقماین1405سالدروآورددس بشخالصسودتومانمیلیارد1,115جاریسال
1404سال هایبرایترتی بشسیم آینده نگرP/Eنسب .می هودبرآوردتومان234جاریسالدروتومان223بابرابر1404سالدرسیمهرازای
.اس هرک اینمالیمثب چشم اندازومطلوبوضعی نشان دهندهکشاس ،هدهپیب بینی5.4و6.6بابرابر1405و



بیانیه سلب مسئولیت
آنچش در این مستند مطالعدش نمودیدد، صدرفاه جید  اطدلاع 

د بدش فعالان محترم بازار سرمایش تییش و تنظدیم هدده و نباید
تنیایی مبندای تصدمیم گیری در مدورد خریدد و فدروش اوراق

مسدوولی  اسدتفاده از ایدن اطلاعدات بدا . بیادار قدرار گیدرد
. خوانندگان محترم اس 

توحید طاهری: تهیه کننده

خیابددان ولنجدک، بدین: آدرس دفتر مرکززی
54خیابان بیستم و بیس  ودوم، پلاک 

تیدران، خیابدان گانددی : آدرس دفتر مرکززی
، ٣، طبقدش ۹جنوبی، کوچش هدانزدهم، پدلاک 

٥واحد 

www.navidfg.com

www.babc.ir

این گزارش حاصل همکزاری واحزد سزرمایه گذاری و تحلیزل "
."کارگزاری بانک آینده و گروه مالی نوید است
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